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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de EXPASA Agricultura y Ganaderia Sociedad Mercantil Estatal, S.A.,

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de EXPASA Agricultura y Ganaderia Sociedad Mercantil
Estatal, S.A. (en adelante Sociedad o Entidad), que comprenden el balance, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de cambios del Patrimonio Neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria todos ellos a 31 de diciembre de 2025, correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad a 31 de diciembre de
2025, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién (que
se identifica en la nota 5.2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Incertidumbre material relacionada sobre Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencidn sobre lo sefialado en la nota 5.2.4 de la memoria adjunta, en la que se
indica que a 31 de diciembre de 2025 el patrimonio neto de la Sociedad asciende a 7.348.268,96
euros, lo que representa el 58,23% de la cifra de capital social (12.620.338,90 euros), situdandose
por debajo de los dos tercios del capital social conforme establece el articulo 327 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio (TRLSC), configurando una situacion de desequilibrio patrimonial. Asimismo, como se
indica en dicha nota, las previsiones de resultados para el ejercicio 2026 arrojan un resultado
negativo estimado de 1.561.000 euros, lo que agravaria la situacidn patrimonial de la Sociedad,
aproximandola a los limites establecidos en el articulo 363.1.d) del TRLSC en relacién con la
causa de disolucion por pérdidas que dejen reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior
a la mitad del capital social.

Con el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial y asegurar la continuidad de las
operaciones, el Consejo de Administracion ha propuesto a la Junta General de Accionistas, en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 del TRLSC, la realizacidon de una operacién
acordedn consistente en:

e Una reduccion del capital social por importe de 6.467.793,72 euros mediante la
amortizacién de 1.076.172 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, destinada
a compensar pérdidas acumuladas, quedando el capital social reducido a 6.152.545,18
euros;

e Y, como se indica en la nota 5.11 de la memoria adjunta, una simultanea ampliacién del
capital social por importe de 1.699.994,61 euros mediante la emisién de 282.861 nuevas
acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, quedando el capital social fijado en
7.852.539,79 euros. Dicha ampliacién se encuentra condicionada a su aprobacion en
Junta General de Accionistas y a la aportacién dineraria con cargo a los Presupuestos
Generales del Estado para el ejercicio 2026, segun el Presupuesto de Explotacion y
Capital y Programa de Actuacion Plurianual de la Sociedad pendiente de aprobacidn,
que prevé una aportacion de capital de 1.800.000 euros.

La materializacion de la operacidn descrita y, en consecuencia, el restablecimiento del equilibrio
patrimonial de la Sociedad, dependen de la aprobacidn de la Junta General de Accionistas y de
la efectiva recepcion de los fondos provenientes de los Presupuestos Generales del Estado,
circunstancias que, a la fecha del presente informe, no se han producido.

Estos hechos indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Hemos determinado que no existen riesgos considerados mas significativos en la auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual que se deban comunicar en nuestro informe.

Responsabilidad del 6rgano de gestion en relacion con las cuentas anuales

El 6rgano de gestion es el responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién
de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el érgano de gestion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Consejo de Administracion de
la entidad tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de cuentas anuales. Esta descripcidn, que se
encuentra en las dos paginas siguientes, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Cérdoba, 13 de abril de 2026

MOORE SP AUDITORES S.L.

AAUDITOR= s .
InsT =S Avda. San Francisco Javier, 24 32 planta
ITUTO DE CEnsoRes Jurapgs .
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ANEXO | DE NUESTRO INFORME DE AUDITORIA

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el 6rgano de gestion.

- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el drgano de gestion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Si la utilizacién del principio de empresa en funcionamiento no es adecuado teniendo en
cuenta las circunstancias, concluimos si el principio alternativo es aceptable. Si el citado
principio alternativo es adecuado, concluimos si la informacion revelada acerca del principio
contable utilizado en la preparacion de las cuentas anuales es adecuada.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con el érgano de gestion de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al 6rgano gestor de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.
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1. BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 v 2024
Motas
ACTIVO de la 322025 311272024
Memaoria
A} ACTIVO NO CORRIENTE 6,006.728,32 5.852.983.55
L Inmovilizado intangible MNamero 3.6 2423096 | 31.292.39
1. Patentes, licencias, marcas v similares B.151,78 11.498,10
2. Aplicaciones informilticas 16.079,18 19.794,29
[1, Inmovilizado material Mamers 5.7 5 4012 4497 36 57419116
I, Terrenos y construociones 3443977 06 3.332.890,05
2. Instalaciones becnicas, maquinaria y otro Inmoy. Mater 2419.146,86 | 2.174.351,76
3. Inmovilizado en curso v anticipos 3937344 | 3444935
111, Inversiones inmobiliarias MNamero 3,8 BOLCO000 S0L000,00
1. Terrenos B0000,00 A0LO00,00
B ACTIVO CORRIENTE 2900 584,73 2.770.539.19
IL Existencias Mitrera 510 1.196.114,98 1.1060.506,22
1. Comerciales FRR077 7276704
2. Materias primiag y otros aprovisionamicnios 115.021,17 106,108,589
3. Productos en curso 1,003 258,64 Qe B7G,09
4. Productos terminados (.00 9.750L60
[1l. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 115.058,90 170,406,352
1. Clientes por ventas ¥ prestaciones de servicios M imers 5.9 18.018,33 6961721
I, Personal Mumers 5.9 297,00 313110
3, Oros ceéditos con las Administraciones Pablicas Mumers 5,13 G6,443,55 u7.638.01
Y, Inversiones financieras a corto plazoe 1.559.294 599 1.425.189,16
1. Valores representativos de deuda Mimera 5.9 1.559 294 94 1.425.1489,16
VII. Efective y otros actives liquides equivalentes 8051391 7443749
1, Tesorerla Miero 5.9 BL513,91 74437 .49
TOTAL ACTIVO (A + B) 5.097,713,05 B.623.522,74
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO ﬁ:‘;ﬂ 3112/2025 31/12/0024
Memoria
A PATRICRUCRTG 7.346.268,9 6,867 384,55
A1) Fondos propics Niuviera 5.11 6.152.544,55 5.989.076,10
L Capital 12620.338,90 10.920.344,2
L. Capital escriturado 12.620,338,90 10,9200 344,29
W Resultado de gjercicio anteriores 493176819 333154542
W11 Eesultado del ejercicio 1.536.526.16 150072377
A-3) Subvenciones, donaciones v legados recibidos Mamern 312 1.195.724,41 7830845
B} PASIVO MO CORRIENTE 0,00 | 0,00
GHEASIGCORISERTR 1.549.444,09 1.756,138,19
I Provisiones a corto plazo Mumers 513 0,00 0,00
[, Dveudas a corto plieo 852 248 44 503.745,73
1. Ctros pasivos financieros Mimero 5.9 H52 24844 5{13.745,73
V. Acreedores comerciales v oles cuentas a pagar 707 195,65 1232307 44
1, Fmveeli;n-s Miimero 5.9 145 025,65 11115984
2. Acreedoreg varios Mimero 5.9 40368745 G50.85047
3. Personal {remuneraciones pendientes de page) Mimera 5.9 6. 679,56 73,2609
4. Otras dendas con las Administraciones Piablicas Nuamero 513 116.582,99 117.091,19
TOTAL PATRIMONIO KETO Y PASIVO (A + B+ C) 8.997.713,05 8.623522,74
ﬁ‘é{;
=
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2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 y

2024
Motas
de Ia 3122025 3202
Memaoria
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocies Mimeen 5741 568,205,609 477 378,09
a) Yentas 7130600 3%.868,30
b) Prestaciones de servicios 496.580,05 41750859
2. Variacion de existencias de productos terminados v en B4 63R,05 271 867,12
cursn de fabricacitn
1, Trabajos realizades por 1a empresa para su activo i 3 142 116168, 06 101652,
4. Aprovisionamientos Mrmero 5,144 T4 4013 B3 263,52
a) Consumo de mercaderias -19.683.54 -5,691.44
b} Consumo de materias prinas v otras materias consum. -2013, 245,40 =222.166,37
c) Trabajos realizados por otras empresas -571.641,95 43616700
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y olros ape, 266,76 731,29
5. Mros ingresos de explotacion 1.215.246,27 A67.096,15
a) Ingresos accesorios v otros de gestidn corriente 610245 467748
by Subvenciones de explotacion incorporadas 2] resultado
del ejercicio PN 5 g 1.209.143,62 962 418,67
fi. Gastos de Personal -1.586.515,2% -1.799.394,15
i} Sueldos, salarios v asimilades -1 489 786,50 =1.402 931,02
b Cargas sociales Mimare 3.14.5 390,731,779 -396.463.13
7. Otros gastos de explotacion -574.573.75 =550.204,33
a) Servicios exleriores Bz 5,106 35712054 | -535.354,19
by Tributos -1B.976,35 -12.345,10
c)Pérdidas, deterioro y variaciin de provisicnes por
operaciones comerciales 1.532.% 1.493,04
& Amoertizacion del Inmovilizado -417,229.73 -376.760,11
a) Amortizacion del Inmovilizado Inmaterial Mirmern 5.0 A1 -8 108, 58
b} Amortizacion del Inmovilizado Material PMimesn 5.7 SHE117.64 A6#.651,53
%, Excesos de provisiones 0,00 0.00 [
10, Deterioro v resultado por enajenacidn del f6.955,21 -5 (45,54
[nmaovilizado
o) Deterioros v pérdidas (1.0 0L.00 !
b Resultados por enajenaciones v otras Mg 5.14.7 895521 -4 048,84
11, Ctros Resultados =996,20 <3.528,40
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION
(I+2+3+4+5+6 478+ 8+10+411) -1.553.397.92 -1.627.535,94
12, Ingresos Financieros Mimern 5.9.2 1587176 27 E1317
a)De valores negociables y otros instrumentos financieros 15.871,76 27.813,17
AZ) De terceros
A, 2) RESULTADIO FINANCIERD (12 + 13} 1587170 27 813,17
AJ)EESULTADC ANTES DE IMPUESTOS (A1 + A2) 1.536.526,16 159972277
Ad) RESULTADC DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS (A3) -1.536.536,16 -1.59%.722.77
A.5) RESULTADO DEL E[ERCICIC  A.) 153652616 15997277
4
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3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS EJERCICIOS
2025Y 2024

A) ESTADO DE INGRESQOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Motas
de la Ejercicio 2025 | Ejercicio 2024
Memaria
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS ¥ -
o g - 72277

GANANCIAS (I 1.530.526,16 1.599.723,
Ingresos ¥ gastos imputados directamente al patrimonio
neto
Subvenciones, donaciones v legados recibicdos MWilmera 5,12 A0, 00 A88.117.69
TOTAL INGRESOS Y GASTOS  IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIC NETCH (I1) S00.0041,00 48811709
Transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias
Subvenciones, donaciones y lepados recibidos ke 3143 82 564,04 -54.724.00
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS ¥ GANANCIAS (1D ~B2.584,04 -54.724,00
ﬁ?.l: :[EGRESDEY GASTOS RECONOCTDOS 7911020 -1.166.329,08
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B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultados Resultados | Subvenciones
Capital Reservas ejercicios del ejercicio | donaciones y Total
anteriores legados
recibidos

SALDC FINAL DEL EJERCICIO 2023 920 549,68 noe | <1.733626.64 | -1.587.918.78 444,914, 76 6,333.714,02
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL
EJERCICIC 2024 9220 329,68 0400 | 174362664 | -15R7.91878 444.914,76 6.333.719,02
Total ingresos v gastos reconocidos 000 0,00 00 | 1599722757 43339309 | -1.166329,08
Operaciones con aceicnistas 1,690 064 51 0,0 000 0,00 0,00 1.699.994,61

Aumento de capital 1.699.864,61 a0 1,00 (0,00 00 1.6%9,994.61

Reducciones de capital 000 0,001 1,0 0,0 {EITH 0,0
Otras variaciones del patrimonio neto 0,00 Q00 | -1.BE7 918,78 1,547 918,78 LIRLH [0
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2024 1052024429 000 | 333154542 | 158077077 R78.308,45 b.BGT 384,55
SALDO AJUSTALRO AL INICIC DEL 100.921.344,29 000 | 333154542 | 15997377 B78.308,45 6.BO7. 384,55
EJERCICIC 2025
Total ingresos v gastos reconocidos 0,00 (1,00 non | -1.530.536,16 3174159 -1.219.110,20
Operaciones con accionistas 1659 994,61 L 0,00 (00 0,00 1.69%994 61

Aumento de capital 1.a%4,994, 71 (1,0 R 00 £,00 1.699.994,61

Feducciones de capital .00 0,06 .ot (100 Q00 .00
Otras variaciones del patrimonio neto 0 000 | 1539972277 | 159972277 0,00 0,00
SALDO FINAL DEL E[ERCICIO 2025 12.620.238,90 000 | 493126819 | 153652516 1.195.724,41 7.346.265,96
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4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2025 Y 2024

Motas de 1a
Memoria 314122025 3,/12/2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION {T) -1.726.066,%5 -1.445.519.61
Fesultado del gercicio antes de impuestos -1.536,526,16 15997277
Ajustes al resultado: 115.383,90 245 888,43
- Amortizacidn del inmovilizado Miameros 3.6 ¥ 3.7 417,229.73 37676011
- Correcciones valorativas por deteriora =265, 70 731,29
- Variacion de provisiones .00 000
- Imputacitn de subvencienes Mamerps 5,12 v 5,143 -B2.584,04 -24.7 24,00
- Hesultados por bajas v enajenaciones de inmovilizada Mimera 5.14.7 -fi6,925,21 340554
- Resultados por bajas v enajenaciones de instym. financ, Mimero 5.9.2 0,00 0,00
- Ingresos financieros -13.871.7h0 2T E1Ea7
- Obros ingresos v sastos Mumero 5.14.2 -116.158,06 -101 /52 06
Cambios en el capital cormiente -321.713.57 -118.141,84
- Existencias ~03.344,00 -326.901,52
- Deudores ¥ otras cuentas a cobrar 55.047 .42 -31.032,49
- Otros activos corrientes -175.0%: 89 -423.422 50
- Acreedones y otras cuentas a pagar -455.196,81 700.856,24
-Oitros pasivos corrientes H8.502,71 12338449
- Otros activos v pasivos no corrientes 0,00 0.00
Oitros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 16.788,87 26476,57
- Cobros de intereses 16.768,87 20.476,57
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION (1) -3H7.R51,2% -894.0703.60
Pago por inversiones -587 478,03 097 057 60
- Inmavilizado intangible Miamers 5.6 -1.050, 645 -528,06
- Inmowilizado material Mamere 5.7 -080.4.23,37 =996 529,60
- Inversiones inmobiliarias 0,01 (0,000
- Otros activos financiens 0,00 0,00
Cobros por desinversiones 21962280 102.4:44,00
= Empresas del grupoe v asociadas 0,00 0,00
- Inmwwvilizads material 219.622,80 102.444,00
- Otros activos financieros 0,00 0,00
- Otros aclivos 0,00 0,00
FLUIOS DE EFECTIVO DE Las ACTIVIDADES DE 2.099.094 61 218811230
FIN ANCIACION (1)

Cobros v pagos por instrumentos de patrimonio 2.0909,994,51 118811220
- Emision de instrumentos de patrimonio Mimero 5.11 1.699.994,61 1.699.9%4.61
- Subvenciones, denaciones v lesados recibidos Mo 512 AA0.000,00 485117 64
Cobros v pagos par mstrumentos de pasivo financieso 0,00 0,00
Pagos por dividendos y remuneraciones de olros ins, patr, 0,00 0,00
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIM2S DE

CAMBIO (IV) 0,00 0,001
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O

EQUIVALENTES (I+II+[1I+IV) 607,42 -1532.020,97
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio T4437.49 226 458 46
Efectivo o eguivalentes al final del epercicio £0.513,91 T4437.49
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5. MEMORIA 2025

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

EXPASA AGRICULTURA Y GANADERIA SOCIEDAD MERCANTIL
ESTATAL, S.A. (antes Explotaciones Agricolas Andaluzas, 5.A.) fue constituida
en Posadas (Cordoba) el dia 25 de Septiembre de 1.963 y tiene su domicilio social y
fiscal en Jerez de la Frontera (Cadiz), Carretera Medina Sidonia-Fl Portal, k. 6,5

El cambic de denominacidn social de la Sociedad se realizd mediante acuerdo de
Junta General Extraordinaria de fecha 8 de Septiembre de 1998, Iin el ejercicio 2017
se procedit a la modificacion de la denominacion social anadiendo a la misma
Sociedad Mercantil Estatal.

La principal actividad de la Sociedad es la conservacidn, mantenimiento vy
explotacion de la Yeguada de la Cartuja - Hierro del Bocado de su propiedad, en la
cual se hace mas relevante la funcion instrumental de preservacion de razas
autoctonas que el hecho de su explotacion comercial, de acuerdo con lo expuesto
por el Consejo de Ministros de fecha 21 de Febrero de 2003, por el que se traspasa
la titularidad de las acciones de la Sociedad a la Direccion General del Patrimonio
del Estado procedente de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales

(SEPI).

Su objeto social comprende la cria de caballos y en particular la conservacion
mantenimiento y explotacion de la Yeguada de la Cartuja-Hierro del Bocado, en la
cual se hace mas relevante su interés zootécnico de preservacion de razas
autdctonas que el hecho de su explotacidn comercial.

La colaboracion, promocion, impulso y participacion en programas y actuaciones
de investigacion, innovacion, educacion y formacion, valorizacion, relaciones
internacionales, produccion, sanidad, trazabilidad y desarrocllo rural relacionadas
com el sector equino v razas ganaderas.

La realizacion de todas las actividades que se derivan o puedan derivar de su
condicion de Centro Nacional de Referencia zootéenico v como Centro de
Reproduccion Equina.

La adquisicion, conservacion, arrendamiento, administracion por cualquier titulo
v disposicion de toda clase de fincas risticas, para su explotacién y transformacion
con finalidad agricola, ganadera, pecuaria, forestal, cinegética y/o mixta, la
realizacion del ciclo completo de industrializacion, comercializacion y distribucion
de los productos obtenidos, incluidas las operaciones de comercio exterior precisas
o convenientes para ello.

Las precitadas actividades a desarrollar en fincas rasticas y/o urbanas podran
verse complementadas con las destinadas a la promocion y explotacion en ellas de
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toda clase de instalaciones deportivas, educativas y/o destinadas a la cobertura
del iempo de ocio, asi como con las de hosteleria y restauracion.

Ademads contribuird al desarrollo cientifico, tecnologico y turistico, a traves de
actuaciones de I+, de los sectores en los cuales desarrolla su actividad.

EXPASA, fue designada Centro Nacional de Referencia Zootécnica para el sector
Equino mediante Real decreto 45/2019, 8 de febrero, por el que se establecen las
normas zootéenicas aplicables a los animales reproductores de raza pura, porcinos
reproductores hibridos y su material reproductivo, se actualiza el Programa
nacional de conservacion, mejora v fomento de las razas ganaderas.

Como Centro de Referencia la misién que tiene es “Intercambiar conocimiento
tecnologico, colaborar con la ordenacién zootécnica del sector de acuerdo con las
politicas del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion y de la Union
Furopea, promover la divulgacion cientifico-técnica entre los  diferentes
profesionales del sector, generando entornos de trabajo multidisciplinares y
haciendo aumentar la productividad y rentabilidad del sector equino”.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de
2010), cuyo texto refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, Codigo de Comercio y disposiciones complementarias.

La Entidad no participa en ninguna otra sociedad, ni tiene relacion alguna con
otras entidades con las cuales se pueda establecer una relacion de grupo o
asociada de acuerdo con los requisitos establecidos en el Art. 42 del Codigo de
Comercio v en las Normas 13* v 15" de la Tercera Parte del Real Decreto 1514/ 2007
por el que se aprobé el Plan General de Contabilidad.

La financiacion de la Sociedad proviene basicamente de las ampliaciones de
capital aprobadas anualmente por el accionista tnico, Direcciéon General del
Patrimonio del Estado, v previstas en la Ley de Presupuestos Generales del Estado
de cada ejercicio, sin perjuicio de los ingresos que la Sociedad pueda obtener como
son los procedentes por ventas de animales, produccion agraria y merchandising
asi como también los ingresos por prestacion de servicios como la visita a las
instalaciones y otros ingresos. Durante el ejercicio 2025, ademas de estas fuentes
financieras, destacamos la subvencion del Ministerio de Agricultura, Pesca y
Alimentacién, en su condicion de Ministerio de Tutela, asi como dos subvenciones
del Servicio Pablico de Empleo Estatal para desarrollar programas de talleres de
empleo, tal y como se describe en el punto 512, 5.9.1 a2) y 5.14.3.

LLa moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacion
de los estados financieros en euros se han seguido los criterios establecidos en el
Plan General Contable tal v como figura en el apartado 5.4. Normas de registro y
valoracion.
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BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
521 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, expresadas en euros, v se presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007
por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad v otras normas que lo
desarrollan, ¥ de acuerdo a la Orden del Ministerio de FEconomia v Hacienda
EHA/733/2010, de 25 de marzo, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad y de los
flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su
parte, las cuentas anuales del gjercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas en sesion celebrada el 27 de junio de 2025,

Mo existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se
hayan aplicado disposiciones legales en materia contable,

5.2.2 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el
Consejo de Administracion ha formulado estas cuentas anuales teniendo en
consideracion la totalidad de los principios v normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

5.2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 se han
utilizado estimaciones e hipotesis en funcién de la mejor informacion disponible al
cierre sobre los hechos analizados., Es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a Ia baja) en proximos
ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en las correspondientes cuentas anuales futuras,

Dichas estimaciones se refieren a:
¥ La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos
(notas 5.4.1,54.2 y 5.4.6).
¥ La vida 1t de activos inmovilizados (notas 5.4.1,5.4.2).
¥ Laestimacion y cdlculo de provisiones,
5.2.4 Continuidad de las operaciones
El Consejo de Administracion de la Sociedad ha elaborado las cuentas anuales del
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ejercicio 2025 bajo el principio de empresa en funcionamiento, asumiendo que la
misma podra realizar sus activos y liquidar sus pasivos en el curso normal de sus
operaciones, a pesar de las incertidumbres existentes. Los factores causantes y
mitigantes que condicionan dicha conclusion son los siguientes:

Factores causantes de la duda

Como se expone en el Acuerdo de Consejo de Ministros de 21 de Febrero de 2003,
la Sociedad, desde que finalizo el proceso de desinversion de activos llevado a
cabo por su anterior accionista ptblico, SEPI, su actividad principal se redujo a la
conservacién, mantenimiento y explotacion de la yeguada de caballos cartujanos
de su propiedad. En esta actividad desarrollada por la sociedad, sigue diciendo el
acuerdo de Consejo de Ministros citado, se hace mds relevante la funcion imstrumental
de preservacion de razas autdctonas que el hecho de su explotacion comercial.

En consecuencia, por la propia naturaleza de la actividad desarrollada, se viene
incurriendo, desde el gjercicio 2003, en pérdidas estructurales de explotacion, lo
que provoca desequilibrios patrimoniales, que se reestablecen con reducciones y
ampliaciones de capital, como la ampliacién realizada en este ejercicio (ver nota
11).

Factores mitigantes de la duda

El Consejo de Administracion ha formulado estas cuentas anuales aplicando el
principio de empresa en funcionamiento, al considerar que el accionista continuara
prestando el apoyo financiero necesario, tal y como ha venido ocurriendo en este
ejercicio v en los anteriores,

En los presupuestos generales presentados y pendientes de aprobacion
correspondientes al ejercicio 2026 se contemplan una ampliacion de capital a
suscribir por la Direccidn General del Patrimonio del Estado por importe de
1.800.000 euros y una subvencién nominativa a cargo del Ministerio de
Agricultura, Pesca y Alimentacién por importe de 400.000,00 euros.

Asimismo el Consejo de Administracion va a proponer a la Junta General de
Accionistas una reduccion del capital social para compensar pérdidas acumuladas
de ejercicios anteriores, incluyendo las pérdidas de 2025, por importe 6.467.793,72
euros mediante la amorbzacion de 1.076.172 acciones de 6,01 euros de valor
nominal cada una de ellas, para restituir el desequilibrio patrimonial de la
Sociedad, por situarse el mismo, al cierre gjercicio por debajo de 2/3 de la cifra de
capital social. i

525 Comparacidn de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la
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informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2025 se presenta, a
efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2024,

La Sociedad no esta obligada a auditar las cuentas anuales de los ejercicios 2025 y
2024, Ambos ejercicios se encuentran auditados.

5.2.6  Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

5.2.7 Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del
balance.

528 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el gjercicio 2024

5.2.9 Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

5.2.10 Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las
diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de
acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en
cuenta la importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio
2025,

APLICACION DEL RESULTADO

Fl Consejo de Administracion de la Sociedad propondra a su Accionista Unico

-

destinar la totalidad de las pérdidas del ejercicio 2025 a la cuenta "Resultados
negativos de gjercicios anteriores”.
2025 2024

BASE DE REPARTCH
Saldo de la Cuenta Pardidas v Ganancias | -1,536,5326,14 -1.599.722.77
APLICACION: .

Resultados negativos de ejercicios anteriores

-1.536.526,16 -1.399.722.77
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Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del gjercicio a la
constitucion de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social. Iista reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es
distribuible a los accionistas.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro v valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboraciom de sus cuentas anuales del ejercicio de 2025, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

5.4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicidn o coste de produccidn. Posteriormente se valora a su coste
minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las
perdidas por deterioro que hava experimentado.

Los activos intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, se
amortizan sistematicamente en funcion de la vida atil estimada de los mismos y de
su valor residual. Los métodos v periodos de amortizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

La amortizacion se calcula segin el método lineal aplicando los siguientes
porcentajes:

Activos % Amortizacion anual
Propiedad Industrial 10, 20
Aplicaciones informaticas 20,25

Cuando la vida util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se
amortizardn en un plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en
las normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

Deterioro de valor de activos intangibles, materiales o inversiones inmobiliarias

Al menos al cierre del ejercicio, la empresa evalua si existe algin indicio del
deteriore de valor de algin elemento del inmovilizado material, intangible o
inversion inmobiliaria, en cuyo caso estima su importe recuperable.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta v el valor en uso.

Al evaluar si existe algin indicio de que el activo puede haberse deteriorado, la
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empresa tiene en cuenta, entre otras, las siguientes circunstancias:

a) Cambios significativos en el entorno tecnolégico, regulatorio o legal en los
gque opera la entidad acaecidos durante el gjercicic o que se espera se
produzcan a corto plazo ¥ que tengan una incidencia negativa sobre la
entidad.

b) Disminucion significativa del valor de mercado del activo, si éste existe y
esta disponible, v superior a la esperada por el paso del tiempo o uso normal.
¢) Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo.

d) Cambios significativos en la forma o en la extensién en que se utiliza el
activo acaecido durante el ejercicio o que se espera se produzcan a corto plazo
v que tengan una incidencia negativa sobre la entidad.

¢) Existen dudas razonables de que el rendimiento técnico del activo se pueda
mantener en el futuro de acuerdo con las previsiones que se tuvieron en
cuenta en la fecha de incorporacion al patrimonio de la empresa.

f) Interrupcion de la construccion del activo antes de su puesta en
condiciones de funcionamiento.

g) Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los servicios
prestados con el activo.

Los wvalores recuperables se calculan, siempre que sea posible, elemento a
elemento, de forma individualizada.

Con independencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la empresa
comprueba anualmente el deterioro de valor de los inmovilizados intangibles.

Cuando una peérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia
no permitida en el caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal mode que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna peérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso,

En el ejercicio 2025 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro del
inmovilizado intangible.

a) Propiedad Industrial

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencion de la
propiedad o el derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econdmicas que se
derivan del contrato deben inventariarse por la empresa adquirente. Se incluven,
entre otras, las patentes de invencion, los certificados de proteccion de modelos de
utilidad, el diseno industrial v las patentes de produccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicion o
coste de produccion, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo
activados en el momento en que se obtene la correspondiente patente o similar,
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incluido el coste de registro v formalizacion de la propiedad industrial.

Son objeto de amortizacion y correccion valorativa por deterioro. La vida atil de la
propiedad industrial de la Sociedad estd entre los 5 y 10 afos.

b} Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este
epigrafe los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su
utilizacion durante varios afios). La vida util de estos elementos se estima entre 4 v
5 anos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones
informaticas se incluyen como mavor coste de las mismas, con abono al epigrafe
“Irabajos realizados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas v
ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida itil v los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas v ganancias en el ejercicio
en que se producen.

5.4.2 Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye,
ademas del importe facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en
el precio, todos los gastos adicionales v directamente relacionados que se
produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y
derribo, transporte, segures, instalacion, montaje v otros similares. La Sociedad
incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de Hempo
superior a un ano para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos
financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion, construccion o produccion. Forma parte, también, del
valor del inmovilizade material, la estimacion inicial del wvalor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y olras asociadas
al activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar
al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del valor actual del
importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad se contabilizan como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del
inmovilizado material se registran en el activo v los ajustes que surjan por la
actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento
de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de
interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo
de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las
que resultan del importe recibido, que no sera objeto de modificacion en
posteriores ejercicios. Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a
un afo y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a cabo
ningun tipo de actualizacion.
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Mo es aplicable la activacion de grandes reparaciones v costes de retiro y
rehabilitacion. La Sociedad no tene compromisos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion para sus bienes de activo, FPor ello no se han contabilizado en los
activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

El ganado es considerado existencias hasta que cumplen la edad de 4 afios que, si
no han sido vendidos, son traspasados al inmovilizado material y considerados
como reproductores, valordandose como se indica en la nota 5.4.6,

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable,
entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el gjercicic con motive de las obras y trabajos
efectuados por la Sociedad se cargarin en las cuentas de gastos que correspondan.
Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida atl de los bienes, son incorporados al
activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en
curso se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos
que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del
inmovilizado material se reconocen como sustitucion en el momento en que se
incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente
reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion que pudiera
permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su
naturaleza, y un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el
valor razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento
de los pagos minimos acordados.

El Consejo de Administracién de la Sociedad consideran que el valor contable de
los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal,
aplicando porcentajes de amortizacion anual calculados en funcidn de los afos de
vida atil estimada de los respectivos bienes, segiin el siguiente detalle:

Activos % Amortizacién anual
Edificios v Construcciones 2-12
Maquinaria, Instalaciones y Utillajes 2-25
Mobiliario 10
Equipos Procesos Informéticos 25
1o
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Elementos de Transportes 16
Yeguas 5-526
Caballos 6,25
Otro inmovilizado distinto de los animales 20

La Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de
pérdidas por deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si
existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de
determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos
o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad
generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en
funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la
utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores
que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de
efectivo futuros relacionados con el activo,

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su
importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se
ajustan las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor
contable.

Mo obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone
de manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente
en pérdidas procedentes del inmovilizade de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2025 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los
inmovilizados materiales. ,

5.4.3 Inversiones inmobiliarias

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes
que sean inmuebles v que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar
de para su uso en la produccién o suministros de bienes o servicios, o bien para
fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Asi
como aquellos terrenos y edificios cuvos usos futuros no estén determinados en el
momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad.
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Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del
inmovilizado material para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes;

Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y
drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar
obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando
se efectiian con caracter previo a su adquisicion, asi como, la estimacion inicial del
valor actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion
del solar.

545 Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos
contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa v,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes
instrumentos financieros:

a) Activos financieros:

v Lfectivo y otros activos liquidos equivalentes.

v Créditos por operaciones comerciales: clientes v deudores varios;

v Créditos a terceros: tales como los préstamos vy créditos financieros
concedidos, incluidoes los surgidos de la venta de activos no corrientes;

¥ Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como
las obligaciones, bonos v pagares;

¥ Instrumentos de patrimonio de olras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva v otros instrumentos
de patrimonio;

v Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
moneda extranjera a plazo, y

v' Otros activos financieros: tales como depositos en entidades de crédito,
anticipos vy créditos al personal, fianzas vy depositos constituidos,
dividendos a cobrar v desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonic propio.

b) Pasivos financieros:

¥ Débitos por operaciones comerciales: proveedores v acreedores varios;

v Deudas con entidades de crédito;

v Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos v
pagares;

¥ Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros
u operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
moneda extranjera a plazo;

¥ Dleudas con caracteristicas especiales, i

¥ Otros pasivos financieros; deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean
entidades de cridito incluidos los surgidos en la compra de activos no
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corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones,

Activos Financieros

Clasificacion. - Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las
siguientes categorias:

1.- Inversiones financieras a largo y corto plazo

Activos Fmancieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta
categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado organizado,
si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo
derivados de la gjecucion del contrato, v las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
tinicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son anicamente cobros de
principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un
acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de
que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con
caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trifico de la empresa con cobro
aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales aquellos activos
financieros que, no siendo instrumentos de pabrimonio ni derivados, no tenen
origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es
decir, dentro de esta categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como
aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada,
cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado
activo v que la Sociedad tiene intencion y capacidad de conservar hasta su
vencimiento.

WValoracion inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mas los costes
de transacciém que les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio ¥ que no tienen un
tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar v los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior; se hace a coste amortizado v los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Mo obstante, los créditos con vencimiento no supv&'.rior a un ano que, de acuerdo
con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran
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deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar v el valor en libros
por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero
incluido en esta categoria, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo wvalorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mds eventos que havan ocurrido después de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia
entre su valor en libros v el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos,
en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales v personales, que
se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe
de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
v ganancias. La reversiom del deterioro tiene como limite el valor en libros del
activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Reclasificacion de activos financieros

III.
Cuando la empresa cambie la lorma en que gestiona sus activos financieros para
generar flujos de efective, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con
los criterios establecidos en los apartados anteriores de esta norma. La

reclasificacion de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en
el criterio de valoracion.

Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:
v Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la '
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas v ganancias v al contrario.
v" Reclasificacion de los activos financieros a coste amortizado a la
categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en e
patrimonio neto y, al contrario.
v" Reclasificacion de los activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias a la categoria de activos financieros
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a valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

¥ Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio
valoradas a coste a la categoria de activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la wvaloracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados v no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los
dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.
Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconocen como ingresos, v minoran el valor contable de la
Imversion,

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de
pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma
indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad. En
el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en
general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora,

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo,
mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho
activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las
cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.
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2.- FEfectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y
bancos, depasitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento
inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que

no tienen riesgo de cambios en su valor.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

Pasivos Financieros a coste Amortizado, Dentro de esta categoria se clasifican
todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con cardacter general, se
incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por
operaciones no comerciales.

Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestaciom recibida ajustado por los costes de bransaccion
que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de
interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Valoracion posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del Hpo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un ano
que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente
por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho impaorte.

Baja de pasivos financieros

La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la
obligacion se haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o
haya expirado,

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o
liquidado un pasivo, entre partes interesadas v debidamente informadas, que
realicen una transaccién en condiciones de independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a
valor razonable, la Sociedad calcula este por referencia a un valor fiable de
mercado, constituyende el precio cotizade en un mercado activo la mejor

referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto de los
2%
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cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtene, en su caso,
mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable.

5.4.6 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor
neto realizable, el menor. Fl coste de adquisicion incluye el importe facturado por
el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas
similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los
gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su
venta v otros directamente atribuibles a la adquisicion

El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicion de las
materias primas v oftras materias consumibles vy los costes directamente
relacionados con las unidades producidas (principalmente materiales y mano de
obra) v una parte calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables
o fijos incurridos durante el proceso de su transtormacion. Ll proceso de
distribucion de los costes indirectos fijos se efechia en funcidn de la produccion en
CurTso.

Dada la estructura de financiacion de la Sociedad, no se producen gastos
financieros que resulten incorporables al coste de produccién. Por otra parte, la
influencia de las devoluciones de ventas, de las devoluciones de compras, de los
rappels por compras v de otras descuentos y similares originados por
incumplimiento de las condiciones del pedido que sean posteriores a la recepcion
de la factura, en la valoracion de las existencias, no ha sido relevante.

Las existencias de ganado se valoran al coste de produccién, o al de mercado, si
éste fuese menor. En el coste de produccién se incluyen todos los gastos directos
relacionados con la crianza del ganado desde su gestacion hasta que el caballo
cumple 3 anos. El ganado es consideradoe existencias hasta que cumplen la edad de
4 afios que, si no han side vendidos, son traspasados al inmovilizado material y
considerados como reproductores a 31 de diciembre de cada gjercicio.

En la asignacion de valor a sus inventarios la Sociedad uvtiliza el método del coste
medio ponderado.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos
los costes estimados para terminar su produccién y los costes que seran incurridos
en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de
las existencias es inferior a su precio de adquisicion (o a su coste de produccion).

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
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existencias, el importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como
un ingreso en la cuenta de pérdidas v ganancias,

54.7 Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente v la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satistace como consecuencia
de las liguidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio.
Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones v pagos a cuenta, asi como las perdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacion de los activos v pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente, Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
créditos que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios, asi
como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios
conjuntos en las que la Sociedad puede controlar el momento de la reversiom y es
probable que no reviertan en un futuro previsible.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en
que se considere probable que la Sociedad vava a disponer de ganancias tiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originado por operaciones con
cargos 0 abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.
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54.8 Ingresosy Gastos

Se indicara los criterios generales aplicados. En particular, en relacién con los
ingresos por entrega de bienes vy prestacion de servicios el criterio seguido para
concluir que las obligaciones asumidas por la empresa se cumplen a lo largo del
tiempo o en un momento determinado; en concreto, en relacion con las que se
cumplen a lo largo del tiempo, se senalaran los métodos empleados para
determinar el grado de avance v se mformara en caso de que su cilculo hubiera
sido impracticable.

Aspectos comunes,

La empresa reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su achividad
cuando se produce la transferencia del control de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes. En ese momento, la empresa valorara el ingreso
por el importe que refleja la contraprestacion a la que espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios.

Mo se reconocen ingresos en las permutas de elementos homogéneos como las
permutas de productos terminados, o mercaderias intercambiables entre dos
empresas con el objetivo de ser més eficaces en su labor comercial de entregar el
producto a sus respectivos clientes,

Reconocimiento.

La empresa reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida
que) se produce la transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios
comprometidos (es decir, la o las obligaciones a camplir).

El control de un bien o servicio {(un activo) hace referencia a la capacidad para
decidir plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener
sustancialmente todos sus beneficios restantes. El control incluye la capacidad de
impedir que otras entidades decidan sobre el uso del activo y obtengan sus
beneficios.

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se
identifica, la empresa determina al comienzo del contrato si el compromiso
asumido se cumplira a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos (con caracter general, de prestaciones
de servicios o venta de bienes) que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen
en funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las
obligaciones contractuales siempre que la empresa dispone de informacion fiable
para realizar la medicion del grado de avance.

La empresa revisa y, si es necesario, modifica las estimaciones del ingreso a
reconocer, a medida que cumple con el compromiso asumido. La necesidad de
tales revisiones no indica, necesariamente, que el desenlace o resultade de la
operacion no pueda ser estimado con fiabilidad.
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Cuando, a una fecha determinada, la empresa no es capaz de medir
razonablemente el grado de cumplimiento de la obligacion (por ejemplo, en las
primeras etapas de un contrato), aungue espera recuperar los costes incurridos
para satisfacer dicho compromise, solo se reconocen ingresos v la correspondiente
contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.
En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento
determinado, los ingresos derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha.
Hasta que no se produzca esta circunstancia, los costes incurridos en la produccion
o fabricacion del producto (bienes o servicios) se contabilizan como existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente
reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida por
deterioro se registrard como un gasto por correccion de valor por deterioro v no
COIMO un Menor ingreso,

Valoracion.

Los ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de bienes v de la prestacion de
servicios se valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable
de la contrapartida, recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los activos a trasterir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares que la empresa pueda conceder, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos. No obstante, podran incluirse los
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un
ano gue no tengan un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo.

Mo forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de
entrega de bienes v prestacion de servicios que la empresa debe repercutir a
terceros como el impuesto sobre el valor afadido v los impuestos especiales, asi
como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La empresa toma en cuenta en la valoracion del ingreso la mejor estimacion de la
contraprestacion variable si es altamente probable que no se produzca una
reversion significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente
se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Por excepcion a la regla general, la contraprestacion variable relacionada con los
acuerdos de cesion de licencias, en forma de participacion en las ventas o en el uso
de esos actives, solo se reconocen cuando (o a medida que) ocurra el que sea
posterior de los siguientes sucesos:

a) Tiene lugar la venta o el uso posterior; o

b} La obligacion que asume la empresa en virtud del contrato v a la que se ha
asignado parte o toda la contraprestacion variable es satisfecha (o
parcialmente satisfecha).
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5.4.9 TProvisiones y contingencias

El Consejo de Administracién de la Sociedad en la formulacion de las cuentas
anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales
derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida
de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe v/o
momento de cancelacion.

b} Pasivos contingentes: obligaciones posibles  surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a
que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales,
sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en
que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la
informacion disponible sobre el suceso v sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
tinanciero conforme se va devengandao.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra
como activo, exceplo en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, v en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacidn, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

5.4.10 Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de
personal

[ara el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a
realizar dan lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando,
al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo
plazo es la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el
valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se
liquidardn las obligaciones.
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5.4.11 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision del despido.

5.4.12 Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados
de forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora de
medioambiente, inchiyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion tutura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto
medicambiental significativo.

5.4.13 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la
Sociedad sigue los criterios siguientes:

a) Subvenciones, donaciones ¥ legados de capital no reintegrables: Se valoran
por el valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de
caracter monetario o no, reconociéndose inicialmente como ingresos directamente
imputados al patrimonio neto v se imputan a resultados en proporcion a la
dotacion a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion
valorativa por deterioro, con excepeion de las recibidas de socios o propietarios
que se registran directamente en los fondos propios v no constituyen ingreso
alguno.

b) Subvenciones de cardcter reintegrables: Las subvenciones, donaciones y
legados gue tengan caracter de reintegrables se registraran como pasivos de la
empresa hasta que adquieran la condicion de no reintegrables. A estos efectos, se
considerara no reintegrable cuando exista un acuerdo individualizado de
concesion de la subvencién, donacion o legado a favor de la empresa, se hayan
cumplido las condiciones establecidas para su concesion y no existan dudas
razonables sobre la recepeidn de la subvencidn, donacidn o legado.

c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que
se conceden excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos ejercicios. 5i se conceden para

A

financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se devenguen
los gastos financiados.
INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO . /

PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Informacion cualitativa para cada tipo de riesgo:
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Riesgo de tipo de interés. La tesoreria de la Sociedad esta expuesta al riesgo de
tipo de interés, el cual podria tener un efecto adverso en los resultados
financieros y en los flujos de caja. La Sociedad sigue la politica de realizar
imposiciones con el excedente de tesoreria, de manera que exista un ingreso
financiero que evolucione de la misma manera que el gasto financiero y cubra
posibles desfases,

Riesgo de cambio. T.a Sociedad, por lo general, no se encuentra expuesta al
riesgo por tipo de cambio por operaciones con divisas.

Riegos de crédito. La politica de la Sociedad en este sentido es asegurar que las
ventas se realicen a clientes con un historial de crédito suficientemente
asegurado. Los clientes relevantes son objeto de un andlisis periddico al
respecto.

Riesgo de liquidez. La Sociedad procura mantener una gestion prudente del
riesgo de liquider, fundada en el mantenimiento de suficiente efectivo y
valores negociables, la disponibilidad de financiaciém mediante un importe
suficiente de las facilidades de crédito comprometidas v capacidad suficiente,
en su caso, para liguidar posiciones de mercado.

La gestion del riesgo estd controlada por la Direccidn de la Sociedad, de tal forma
que la misma identitica y evalia de forma periddica los distintos tipos de riesgo en
estrecha cooperacion con las unidades operativas de la misma, De la supervision
de los riesgos realizada por la Sociedad se deriva que si bien se pueden presentar
algunos de los riesgos comentados anteriormente, estos son de escasa relevancia,
por lo que no es necesario mantener politicas especificas de coberturas de riesgo.

53.6.- INMOVILIZADO INTANGIBLE
El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién en los ejercicios
2025 v 2024, han sido los siguientes:
Ejercicio 2025:
| Salidas,
Coste Saldo : bajas o Saldo
inigial Bty | ToaepRens | oosecione | final
Propiedad Industrial 277894 0,00 0,00 000 | 2776944
Aplicaciones Informiticas | 1193595 1.020, 66 1,00 0,00 | 12).210.20
1
Taotal Coste 14694895 1.050,66 0.00 0,00 | 147.999,64
' Salidas,
Amortizacién Saldo Dotaciones | Traspasos bajas o Saldo
inicial reducciones final
| e it ol 1 1 A
Propiedad Industrial 16.241,34 3.346,32 0,00 000 | 1963766
Aplicacienes Informaticas 90,355,25 4. 745,77 0,00 000 | 104.131,02
Total Amortizacidn 115.656,59 #.112,09 0,00 | 0,00 | 123.768,608
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Total
Inmovilizado Intangible Saldo indcial Saldo final
|
Coste | 146,945,958 147,999 A4
Amortizacion 115.656,59 | 123.768,08
Total Neto 31.292.39 24.230,96
Ejercicio 2024:
Salidas,
Croste Saldo bajas o Saldo
el Enfradas: | Traspasos | o rocciones | final
Propiedad Industrial 54.976,03 52606 | 0,00 27.714.65 2778944
Aplicaciones Informaticas 12911228 0400 | LK G.952.74 | 119.159.54
[
Total Coste 184,088,31 525,06 l 0, 37.667.39 | 146.948,95
Salidas,
Amortizacion Saldo Dotaciones | Traspasos bajas a Saldoe
inicial reducciones final
Propiedad Industrial 4055800 3.317.9 0,00 2771465 16.291,34
Aplicaciones [|1f4.:-rn'|.’xtu.'ﬂ3 104,200,324 4.790,62 | 0,00 YA27,25 94 M65,25
Total Amortizacion |
lfl—'l.&H'D,H-?_ 510858 : .00 37.341,58 | 115.654,59
Total
Inmovilizado Intangible Saldo inicial Saldo final
Coste | 164.088,31 146.948,95
Amortizaciom 144 549, 50 115.656,59
Total Neto 39.195,42 3.292.39

Mo se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa
en el ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas atiles o '
métodos de amortizacion. A

Mo se han capitalizado gastos financieros en el ejercicio.

La Sociedad no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado
intangible. |

Mo existen inmovilizados intangibles, cuya vida util no se puede determinar con
fiabilidad.

Al 31 de diciembre de 2025 no se han contraido compromisos en firme para la compra de
inmovilizado intangible.

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:
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Valor contable |

Drescripeion
{hruto)
2025 2024
Propiedad Incdustrial 0 0,00
Aplicaciones Informédticas SR0ET, 2 H9.a13,14
Total 5.082,24 A9.615,14

5.7.-

INMOVILIZADO MATERIAL

.
EXPASA

- .! | -
AGRICULTURA ¥ CANADERIA
SOCENADN MERTAMTIL TETATAL A

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion en los ejercicios
2025 y 2024, asi como la informacion mas significativa que afecta a este epigrafe
han sido los siguientes:

Ejercicio 2025:
Aummentos o Salidas, bajas
Coske Saldo inicial Entradas disminuciones | o reducciones Saldo final
| por lraspasos
Terrenos v Edificaciones G368, 182,01 117050 47.939,08 0,00 6.617.231,60
Instalaciones Técnicas v Maguinaria B43.037,41 121146, H2 0,00 A0.041,05 THE95,18
Orras  instalaciones,  Utillaje | 4.701.908,44 A0E. 629,70 76.341.53 324.387,73 476245292
Mobiliario
Anticipos & Inmao, Material en curso 449,35 12829833 S133.37 L 3937344
Equipos  procesos informéticos v 130.159,60 2715602 0,00 44 982,42 TH2.40520
elementos de transporte {
Yepuas v Cabalios | 1.833.679.52 LY 115.251,.68 308 FR0TL 1.640.181,0%
|
Otro. inmovilizade (distinte de los
animales) 000,00 HEL a0 (1,060 4.000,00
Total Coste 13.915.457,33 b TV S e vl 116.168,06 708.171,33 13909877 43
Aumentos o Salidas, bajas
Amortizacitn Saldo Dotaciomes | disminuciones | o reducciones Saldo final
indcial por braspasos

Terrenos v Edificaciones 3.035,.291, %6 137 962,58 0,00 {1,001 3.173.254,54
| Instalaciones Técnicas y Magquinaria 535.641,60 Z39FT63 0,001 30.041,05 529.578,18
1

Diras  instalaciones,  Utillaje | 3692942 93 149,751,41 0,00 32438775 3.518.306,64

Mobiliario

Equipos  procesos  informdticos v 10.6560,94 1053545 0,1 44 89709 166.295,34

elementos de transporte

Yeguas y Caballos B, 165,98 84,000,523 0,00 17617785 T19.078.66

Otro inmovilizado (distinto de los | a3, 07 B0 0,00 000 fi6n, 71

animales) |

Total  Amortizacion : 8.173.760,17 409,117,684 0,00 375.503,74 B.007.380,07

3
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'Total
Inmovilizado Material Saldo inicial Saldo final
Coste 13913 457,33 13,909 877 43
Amuortizacion R.173.760,17 B.O07. 380,07
Total Neto 5.741.6591,16 5902497 30
Ejercicio 2024;
| Aumentos o Salidas, bajas
Coste Saldo inicial Entradas disminuciones | oredocciones Salde final
por traspasos
Terrenos v Edificaciones 584675757 19,621,97 71729247 15,500, 00 B.A6E 18201
Instalaciones Témicas y Magquinaria 045, 750,21 20, 0,00 25.737.11 6430137, 41
Otras  instalaciones,  Utillaje v | 447410314 7192508 156.262,51 2.393,29 4710020944
Maobiliario
Anticipos e Inma. Material en curso 5480252 £75.201.81 -375.554,95 0400 3444435
Equipos  procesos  informdticos v 129.655,00 271583 00 27123 130.19%.60
elementos de transporte
Yepuas v Caballos 1.999 854,39 0,051 10L.652,06 257 826,93 LE33.679,52
Otro inmovilizado (distinte de los
antmales) HE 400,050 0,00 0,00 4.000,00
Taotal Coste 1313090463 | 99052960 10652, 06 31362916 13.915.457,33
i
[ Aumentos o
Amortizacidon Saldo | Dotaciones | disminucionss Salidas, bajas Saldo final
inicial por traspasos 0 reducciones
Terrencs v Edificaciones 2.%22.681,74 L18,165,29 .0 5.555,17 3.035.291 96 ;
Instalaciones Técnicas v Maguinaria 534265 62 21 hFhAY 0,00 21.284,71 335641 600
Otras  instalaciones,  Utillaje v
Mabiliario 3569375, 21 125 496,67 0,00 1.928.%0 3.692.942,98
Anticipos @ [nmo. Material en curso 0,00 0,00 0L 00 0,00
Fquipos procesos informaticos y
elementos die transpotte 93.529.81 9.2%48,40 0,00 2.171.23 100,656,986 | )’
Yeguas v Caballos R 720,09 QL957.71 (AR} 126,521,682 B09.165,98
Otro inmovilizado (distinto de los : .00 fé 67 0.0 a0 4,67
animales)
Total  Amorkizacion 796257647 I68.651,53 04 157.461,63 8.173.766,17
3z
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|H CARTUjA EXPASA

Total ]
Inmovilizado Material Saldo inicial Saldo final
Coste 12.130.904 83 13.915.457.33
Amortivacion T B2 57647 8.173.7e8,17
Tatal Neta 5.168.328,36 5.741.691,16

En las entradas de las inmovilizaciones materiales se recogen las inversiones en mejoras
de las estructuras productivas de la Sociedad y las derivadas del crecimiento vegetativo
de animales catalogados como reproductores y, por tanto, considerados como inversion
en activo fijo.

Estos animales catalogados como reproductores, cuya edad es superior a 4 anos y
por tanto nacidos antes del 31 de diciembre del 2021 como se indica en las normas
de valoracién de la presente memaoria, se recogen en el epigrafe ofro inmovilizado
(yeguas y caballos) por importe neto de 921.102,43 euros en el que se incluyen un
total de 173 animales (32 machos v 141 hembras). Dentro de las entradas de este
epigrafe se incluye 115.261,68 euros como consecuencia de las reclasificaciones del
area de existencias (ver notas 5.10 v 5.14.2).

La Sociedad posee inmuebles cuyo valor neto por separado de la construccion y el
terreno, al cierre de los ejercicios 2025 v 2024, son los siguientes:

|
Inmuehles 2025 | 20k24
lerrenos | 1.682 560,87 1.682.560,87
Constraccienes i 1.761.416,1% 1.830.329,18
Total 3443977 0 3.532.850,05
Durante el ejercicio 2025 v 2024 la Sociedad ha enajenado elementos del
inmovilizado, conforme al siguiente detalle:
Venta del inmovilizado 2025 2024
material
Importe neto 26740 %1.308,59
Resultado venta del
inmavilizado material 127.235,40 11.135,41
g La Sociedad no Hene inversiones en inmovilizado material fuera del territorio
= nacional.

Todos los elementos de inmovilizado material estan afectos a la explotacién al 31
de diciembre de 2025,
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No se han capitalizado gastos financieros en el ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2025 no se han contraido compromisos en firme para la
compra de inmovilizado,

Al 31 de diciembre de 2025 no se han adquirido compromisos en firme de venta de
inmovilizado.

Mo se han realizado nin guna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

Las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el
inmovilizado material estan cuantificados en 1.195.724,41 euros v el importe bruto
de los activos subvencionados asciende a 1.288,911,08 euros,

No se ha producido ninguna circunstancia que hava supuesto una incidencia
significativa que afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las
estimaciones de los costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas
atiles v métodos de amortizacion.

Al cierre del gjercicio 2025 v 2024 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado
material totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al signiente detalle:

¥alor contable
Drescripeion {bruta)

3 2025 2024
Construcciones TTTRAR5R Ti.228.58
Resto de bienes 2 3HS. 247,206 4040 350,15
Total 4,266,475 84 4.823.624,73

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas
polizas se considera suficiente.

Mo existen bienes afectos a garantia ni a reversion, asi como tampoco restricciones
a la titularidad de bienes inmuebles.

La Sociedad, al no estar incluida en el ambito de aplicacion recogido en el articulo
2 de la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, del Ministerio de Economia y
Hacienda, considera que no le resultan de aplicacién las normas cuarta v quinta
sobre activos no generadores de flujo de efectivo, tal como se definen en dicha
Orden.
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CARTUA EXPASA

INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el
siguiente:

Terrenos
A} Saldo inicial bruto, ejercicio 2023 &0.000,00
B) Saldo final bruta, ejercicio 2023 20.000,00
) Saldo inicial bruto, ejercicio 2024 80.000,00
D)  Saldo final bruto, ejercicio 2024 BO.000,00
M) Valor neto contable final ejercicio 2024 BO.000,00

Las inversiones inmobiliarias de la Sociedad se corresponden con una parcela
adquirida en 2008 y gue se mantiene con el objetivo de obtener plusvalias
mediante su venta. Al cierre del ejercicio, de acuerdo con la informacion
disponible, no se ha considerado necesario deleriorar dichas inversiones.

No existen inversiones inmobiliarias fuera del territorio nacional.
No existe ninguna restriccion a la realizacién de las inversiones, al cobro de los

ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su enajenacion o
disposicion por obros medios.

Mo existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion o desarrollo
de inversiones inmobiliarias o para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.9.1. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la
situacidn financiera y los resultados de la empresa.

- Informacion relacionada con el balance:
a) Categorias de activos y pasivos financieros

El valor en libros, de cada una de las categorias de activos v pasivos financieros
sefialados en la norma de registro y valoracion novena, se presenta a continuacion:

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la
Sociedad a corto plazo, sin considerar el efectivo v otros actvos equivalentes,
clasificados por categorias, es la que se muestra a continuacion:
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Clases
Valores representativos de
Categorias Créditos, derivados y ofros Total
deuda
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Activos

financieros a coste 1.599.254,94 142518016 1461535 7274837 1.617.910,29 1497 937 47

amortizado

Total 1.5499. 294 94 1.425.189,16 18.615,35 7274831 1.610.,910,29 1.4497.937 47

Durante el ejercicio se han suscrito inversiones en deuda publica cuyo valor al
cierre del ejercicio ascienden a 1.598.875,45 euros e instrumentadas mediante la

cesion con pacto de recompra.

El detalle de Créditos, Derivados y Otros al cierre del ejercicio 2025 y 2024 es el

siguiente:

2025 2024
Clientes por ventas v prestaciones de servicios 18.018,35 A9.617,21
Personal 597,00 3.131,10
| Total 18.615,35 72.748,31

La informacion del efectivo y otros activos liguidos equivalentes, es la siguiente:

2023

024

Furo

&0.513.91

7443749

flujos de efectivo,

a.2) Pasivos financieros.

La informacién de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la
Sociedad a corto plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

Clases

Total

2025

2024

[.532.861,10

Categorias Derivados v ofros
2025 2024
Pasivos  financieros a
coste amortizado 1.532.861,10 | 1.639.047,00
Total 153286110 | 1.639.047,00
36

1.532.861,10

1.639.047,00

1.639.047,00

El total de efectivo y otros activos liguidos equivalentes se incluye en el estado de @
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El detalle de los débitos y partidas a pagar al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 son

los signientes:

2025 2024

Provesdores 148,045 65 111,159,584
Acresdores varios 463687 45 95088047
Personal (remuneraciones pendientes de pago) BE.879,56 73.260,96
Deudas a corto plaze 318094 3.33041
Fianzas recibidas a corte plazo 9.009,10 1010349
Deudas a corto plazo transformables en  subvenciones,

donaciones vy legado 840,058 40 490,311,583
Total 1.532.861,10 1.639.047.00

Dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo transformables en subvenciones,
donaciones y legados”, se corresponde con el saldo pendiente de ejecutar de las
siguientes subvenciones:

u,

Fs

"Programas

de

primera

experiencia

profesional

ETL

las

Administraciones Puablicas”, cuyo objeto es la contratacion de
personas jovenes desempleadas en el seno de los servicios
prestados por dichas administraciones publicas, en el marco del
Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia (ver nota

5.14.3).

Programas TandEM en entidades del sector piblico estatal
“Yeguada Cartuja 111" que tienen por objeto la alternancia con el
empleo de jévenes no cualificados para la formacion en el sector
ecuestre y mantenimiento de zonas verdes. (ver nota 5.14.3).
Programa “Experiencias Turismo Fspafia” “Ecuestrianet Red
Macional de Experiencias Ecuestres”. (ver nota 5.14.3).

Traspasc a
Traspaso a Sub
Expediente Saldo inicial Aunmentos | resultades L_;mti'a] Devoluciones | Saldo final

Primeras experiencias en AAPP,
Subvencitn Fase 1y 1 188.546,24 0,00 155.790,44 (0,00 32.753,60 0,00
Primeras experiencias en AAPP. !
Subvencién Fase Il 0,00 351.51500) 0,00 0,00 0,00 351.515,00
Tandem ¥eguada Cartuja ] 135.765,59 H.Dﬂ§ O94.951,58 000 40.514,00 0,00
Tandem Yeguada Cartuja 11 0,00 505.268,18.5 4452 305,89 0,00 12.962,29 0,00
Tandem Yeguada Cartuja 11 0,00 483.543@; 000 0,000 00,0 488.543,40
Proyvecto Ecuestrianel 166,000,008 'D.Dﬂli 1, 000, 0 0,00 0,00 0,00

Total 490.311,83| 1.345.326,58 I 909,047, 91 0,00 86.532,10 840.058,40

b) Activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias
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No existen elementos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
peérdidas y ganancias a cierre de los ejercicios 2024 y 2025.

c) Reclasificaciones

Durante el ejercicio no se ha realizado reclasificacion alguna entre categorias de los
diferentes instrumentos financieros.

d) Compensacion de activos y pasivos financieros

No existen compensaciones de activos y pasivos financieros en el Balance de
Situacion adjunto.

¢) Activos cedidos y aceptados en garantia

Mo existen activos cedidos v aceptados en garantia.

f) Instrumentos financieros compuestos con miltiples derivados implicitos
Mo existen instrumentos financieros de esta naturaleza.

#) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las
peérdidas por deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financiern
Créditv::;st,r::ﬁ\]rs dos y Tatal
Pérdida por deteriore al inicio del gjercicio 2024 1.505,45 1.505,45
Perdida por deteriore al final del ejercicio 2024 1.505,45 1.505,45
Salidas vy reducciones (-) 0,00 0,00
Pérdida por deteriore al final del ejercicio 2025 1.505,45 1.503,45

1) Incluidas correcciones por deterior originadas por el riesgo de crédito en los "Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar”

h) Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio no se ha producido impage del principal o de intereses de
préstamo alguno. Durante el ejercicio 2024 y 2025 la Sociedad no ha solicitado
ningin preéstamao.

Durante el ejercicio no se ha producido incumplimiento contractual alguno.
i) Deudas con caracteristicas especiales

No existen deudas de esta naturaleza en el Balance de Situacion adjunto.
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5.9.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el
patrimonio neto

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos
financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena, la ganancia o
pérdida reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias que surge de la baja de
activos financieros medidos al coste amortizado, mostrando por separado las
ganancias y las pérdidas surgidas de la baja de dichos activos financieros, se
detalla en el siguiente cuadro:

Ingresos financieros por aplicacion del-"t?;'r::fgé"
Categurias interés efectivo
2025 2024
Activos a wvalor razonable con cambios en
pérdidas v ganancias, de [os cuales 0,00 0,00
Activos a coste amaortizado 1587176 27 813,17
TOTAL 1587170 2751317

- Otra informacion

a) Valor razonable

La comparacion entre el valor razonable y el valor en libros de los activos
financieros es coincidente va que:

PPara los activos financieros el valor en libros constituye una aproximacion
aceptable del valor razonable en el caso de los créditos v débitos por operaciones
comerciales a corto plazo, se revelan con su valor en libros.

b) Otro tipo de informacién
Al 31 de diciembre de 2025 no se han contraido compromisos en firme para la

compra ni para la venta de activos financieros.
Mo existen en 2025 ni 2024 deudas con garantia.

5.10.- EXISTENCIAS

2025 2024
Comerciales 940678 9224399
Materias primas y otros aprovisionantentos 115.021.17 106, 104,59
Productos en curse 1.005 288 64 R 79,00
| Productos terminados A0 9,750,460
Suma 1.212.326,57 1.116.9582.57
Menos deterioros 16,200 59 16,476,235
Total 1.1956.116,93 1.100.506,22
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El detalle del epigrafe " Productos en curso” de los ejercicios 2025 y 2024 presentan la
siguiente composicion:

2025 2024
Productos agricolas 68, 166,68 85.567,17
Valoracion yeguas gestantes, animales a
nacer 2026 154.054,97 170.571,74
Valoracion animales comsiderados
existencias 780,066,940 £52.740,18
Total 1.003.288,04 Q08 879,09

En el epigrafe “Valoracién veguas gestantes, animales a nacer 2026" se incluye el
coste incurrido por las yeguas reproductoras v en estado de gestacion, cuyo coste
se incorporard a los productos nacidos durante el ejercicio 2026. Al cierre del
ejercicio se encuentran en esta situacion 66 veguas, frente a las 56 del ejercicio 2024,

En el epigrafe “Valoracién animales considerados existencias”, por importe de
780.066,99 euros, se incluye la valoracion de 103 animales considerados como tales
al cierre del ejercicio (45 machos y 58 hembras). Al cierre del ejercicio 2025 se han
reclasificado al area de inmovilizado, animales que han cumplido la edad de 4
anos durante el gjercicio, vy segun las normas de valoracion considerados
reproductores, por importe de 115.261,68. (ver nota 5.7 y 5.14.2).

El movimiento de los animales v su valoracion dentro de dicho epigrafe de
Productos en curse ha sido el siguiente:

2025 2024
N” animales Importe M* animales Importe

Existencias iniciales G5 652.740,19 58 50294213
Baja de animales por muerte -2 1034773 0 0,00
Baja de animales por venta -3 -21.357,34 -3 -18.618,29
Traspaso a inmovilizado -14 | -115.261,68 -15 | -101.652,06
Incremento de valor de animales

produceidn ano corriente ol 153.982,35 25 123.870,00
Incremento de valor de animales

produccidn anos anteriores 5 120.711.20 E 146.198 41
Tonal 103 | 780.066,99 95 | 652.740,19

La Sociedad sélo sigue el criterio de imputar los costes directos en la valoracion de

las existencias.

La Sociedad tiene contratadas varias polizas de seguros para cubrir los riesgos

que estin sujetas las existencias. La cobertura de estas polizas se considera

suficiente.
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CARTUjA EXPASA

PATRIMONIO NETO ¥ FONDOS PROPIOS

Al cierre del ejercicio 2025 el capital social de la Sociedad asciende a 12.620.338,90
euros, representado por 2.099.890 acciones ordinarias nominativas de 6,01 euros de
valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase totalmente suscritas y
desembolsadas. El anico accionista de la Sociedad es el Estado espaiiol, a través de
la Direccion General del Patrimonio del Estado, no existiendo restricciones para la
libre transmisibilidad de las acciones.

Durante el ejercicio la Sociedad ha realizado una ampliacién de capital acordada
en sesion de la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de mayo de
2025, en la que se amplia el capital social en 1.699.994,61 euros mediante la emision
de 282,861 acciones ordinarias nominativas de 6,01 euros de nominal, pagaderas
en el momento de la suscripeion. La emision fue suscrita en su totalidad por el
Accionista Unico mediante desembolso en efectivo.

Reserva legal

La reserva legal se dotara en ejercicios futuros, de conformidad con el Articulo 274
de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual
al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por 100 del capital social,

No puede ser distribuida y si usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneticios futuros.

Limitaciones para la distribucion de dividendos

Los resultados del ejercicio, cuando hay beneficios, estan sujetos, no obstante, a la
limitacion para su distribucion que se expone a conlinuacion:

Mo deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos pendientes de amortizacion de los gastos de
investigacion y desarrollo. Tampoco podran distribuirse dividendos cuando el
patrimeonio neto resulte inferior al capital social.

SUBVENCIONES

La informacion sobre las subvenciones recibidas por la Sociedad, las cuales forman
parte del Patrimonio Neto, asi como de los resultados imputados a la cuenta de
pérdidas y ganancias procedentes de las mismas, es la siguiente (ver nota 5.9.1 a2)
v 5143
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Ejercicio 2025
Traspasoa
Organismo Ambito (*} Saldo inicial | Aumentos | resultados |Develuciones| Saldo final

irl;?i.sﬁ:::::el:‘esca . Administracion

Alimentacién 2023 (1) Estatal 41}].];3,34]I 0,00 43.I='Eﬂ.96_ 000 357432584
T;:Etj::f:_jepﬁw y Administracion

Alimentacién 2024 (2) Estatal 38945754 0,00 22.921,20 DO0|  366.536,34
Servicio Pablico de Administracidn s ; ;
| Empleo Estatal {3) Estatal 87a7T7 1 .00 1.762,32 0,00 B5.914,79
:1;:;5:&];1:1:(""?5{'3 . Administracion

Alimentacion 2025 (2) Estatal CLOO|  doioni o 14.159,56 0,00 38591479
Total B7SA08,45|  400.000,00 B2 584,04 0,00| 1.195.724.41
Ejercicio 2024

i ) Traspaso a [

Organismo Ambita (7] Saldo inicial | Aumentos | resultadoes | Devoluciones  Saldo
' final

Ministerio de Adtiinistiasisn |

Apricultura, Pesca y 5 ' 3 )

Alimentacién 2023 (1) Estatal 444,914,706 (100 43.740,9 0,001 401.173,80
:g:;::i;:ﬁfel’ewa . Administracian

Aliantaciin 2024'(,2) Estatal (1,00 U0, (b 10,542 46 (L0 389,457 .54
Servicio Piblico de Administracion -

Empleo Estatal (3) Estatal 0,00 BE.1L7.09 440,58 0,00 8767711
Total 44491476 488,117 649 54.724,00 0,00 | 878.308 45

(") Detallar el Ambito entre, “privada”, " Administracion local”, * Administracion autondmica”, “ Administracion estatal” o

internacional

{1) Esta subvencion se corresponde con la subvencién prevista nominativamente en la
Ley 31/2022, de 23 de diciembre, de los Presupuestos Generales del Estado para el

ano 2023, con el objeto, principalmente, de realizar actuaciones de mejoras en sus

instalaciones.

(2)

(3)

inmovilizado material.

(4)

Subvencion directa de caracter singular, recogida en el Real Decreto 1140/2024 de 11
de noviembre, por el que se regula la concesion directa de diversas subvenciones en
materia agroalimentaria y pesquera, con el objeto, principalmente, de realizar
actuaciones de mejoras en sus instalaciones.

Importe de la subvencion de los Programas TandEM en entidades del sector publico
estatal “Yeguada Cartuja 1 y [I” que se han destinado a mejoras v adecuaciéon del

Subvencién directa de caracter singular, recogida en el Real Decreto 938/2025 de 21

;

de octubre, por el que se regula la concesion directa de diversas subvenciones en

actuaciones de mejoras en sus instalaciones (ver nota 5.14.3 v 5.9.1 a2),
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Al cierre del ejercicio la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para
la percepcion v disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

5.13.- ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

5131

Saldos corrientes con las Administraciones Piablicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Piblicas es la

siguiente:
Saldos deudores 2025 ~024 |
Hacienda Pablica deudora par [V A 35.768,92 41.886,28
Hacienda  Pablica deudora  por
subvenciones 0,00 52.952.54
Hacienda Piblica deudora por otros
conceptos 674,63 252,61
Orrganismos mgurirgl_;ig" Isocial deudaores 0,00 2.566,58
Total 06.443,55 9Y.658,01
Saldos acreedores 3L 2023
Hacienda  Pablica  por  retenciones
practicadas 60.562,07 73.954,08
Hacienda  Puablica  acreedora  por
subvenciones 34.669,74 0,00
Organismos  de la Seguridad  Social
acreedores 21.351,18 43.137,11
Total 116.582,99 117.091,19

5.13.2 Conciliacion entre importe neto de ingresos y gastos y base imponible

{ fiscal.,

imponible fiscal es el siguiente:

La conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos del ejercicio y la base

] Base imponible fiscal

Aumentos Dhsminuciones Total
. 2025 024
Salde de ingresos v pastos del 0,00 1 000 | -1.536526,16 | -1.599.72277
ejercicio :

Impueste sobre sociedades 0,00 0,00 0,00 0,00
Dilferencias permanentes: IR 0,00 0,00 0,00
- Con origen en el ejercicio (0,00 0,00 0,00 195,71
- Con origen en gjercicios anleriones i, 0 0,00 0,00 0,00
Compensaciin de bases
imponibles negativas Q.00 ooo | 0,00 0,00

0,01 0,00 [ -1.536.526,16 | -1.599.527,06
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La Sociedad tiene pérdidas acumuladas susceptibles de ser compensadas con
beneficios futuros que no se encuentran reconocidas en el Balance de Situacion
adjunto como activo por impuesto diferido, siendo éstas, a 31 de Diciembre de
2025, como sigue:

Adio pérdida Imporie
2004 1.703,083,29 |
T 2ms | 30645500 |
2007 1,243.125,35
2008 1,196 946,84
2009 1,795 100,84
o 1.4570008,54
2011 1.725.108,81
112 | 1.480.311,80
2013 | 1,643 566,87
2074 [ 1.726.867,54
2015 [ 1.522.708,11
2016 2.029,800,08
2017 526,335,473
2018 15015,635,18
204 1686657 81
2020 151344403
2021 1LARODOLIE
2022 174362294
2073 1. 587 235,74
2024 139252706 |
2025 1536.526,16 |
31.501.982,21

El ipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del ano anterior.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro
ultimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

INGRESOS Y GASTOS

5.14.1. Informacion sobre los contratos con clientes.

Los ingresos por ventas de mercancia a clientes finales realizados en las tiendas se
reconocen en el momento que el cliente realiza la compra. Los ingresos se
reconocen por el importe de la contraprestacion percibida. Las wventas de
mercancia se reconocen cuando se traspasa el control de la mercancia al cliente.

Los ingresos por prestaciones de servicios se reconocen en el momento en que el
cliente recibe vy consume simultineamente los beneficios que la empresa le
proporciona,
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La sociedad no tiene saldos de apertura ni al cierre del ejercicio 2024 en importes
de activos o pasivos por contratos,

Importe neto de la cifra de negocios
La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al ejercicio

2025 y 2024, distribuida por categorias de actividades y por mercados geograficos,
es la siguiente:

5.14.2

siguiente:
2025 2024
Trabajos realizados para el inmovilizado
material 116,166, 06 101.652,06
Total 116 168,06 10165206

Actividades 2025 2024 |
Ganadao 26.000,00 22.750.00
Culbvas 13.142.46 1,00
Otros de almacén 0,00 300,00
Prestacion de servicios 495,989.69 417 509,59
Merchandising 32.163,54 36.818,50
Total 368,295,69 477.578,09
Mercados Geogrificos 2025 2024
Espafia 5342.831,19 453.773,70
Resto de paises de la Union Eurepea 25.464.50 23.604,20
América 0,00 0,00
Asia 0,00 0,00
Total 568.205,69 477 378,09

Trabajos realizados por la empresa para su activo

El detalle de los trabajos realizados por la empresa para su activo ha sido el

En esta rubrica se incluyen 115.261,68 euros correspondientes a la reclasificacion
desde existencias a inmovilizado de los animales que se incorporan cada ano al
plantel de reproductores de la sociedad, y por tanto son considerados como
inversion en activo fijo, como se describe en las normas de valoracion. Desde su
nacimiento hasta ese momento los animales son considerados como productos en
curso dentro del epigrafe de existencias (ver notas 5.7 y 5.10).

En el ejercicio 2024 esta cifra alcanzo el importe de 101.652,06 euros,
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5.14.3 Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

El detalle de las subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
ejercicio ha sido el siguiente:

2025 2024
subrvenciones Politica Agrarl
o grari 72,265,91 67 623,97
Comnn
5 " | irm Experienci:
ub?-'ex.m:}n Primera Eperiencia 155.790.44 281 670,75
protesional
Subvenciones Tandern Yepruada i =
wvenciones  Tanden & 8725747 | 549.068,55
Cartuja v II
Ecuastrinast T 000,00 0,00
Subwvencion otros provectos i 141,270,200 L1110
Subvenciones transferidas al #5544.04 5473400
resultado
Oitras Subvenciones 345576 433140
Tatal 1.200 183,42 952 415,67

Las subvenciones Politica Agraria Comin son procedentes de la Consejeria de
Agricultura de la Junta de Andalucia con origen en subvenciones de la Politica
Agraria Comun.

El epigrate Subvenciones Primera Experiencia Profesional, se corresponde con la
imputacion a resultados de la subvencion recibida del mismo nombre y ejecutada
a 31 de diciembre {ver nota 5.9.1 a2).

El epigrafe Subvenciones Tandem Yeguada Cartuja 1 v 11, se corresponde con la
imputacion a resultados de la subvencion recibida del mismo nombre v ejecutada
a 31 de diciembre (ver nota 5.9.1 a2).

El epigrate Fcuestrianet recoge la subvencion por la ejecucion del provecto
Programa “Experiencias Turismo Espafa; Fcuestrianet: Red Nacional de
Experiencias Ecuestres”.

En el epigrafe Subvencién otros proyvectos, se recoge por un lado la subvencién por

el desarrollo del proyecto “BIO-C: Soluciones bioinnovadoras para cereal ecoldgico
reforzando la biodiversiadad” por importe de 56.784,95 y por otro la subvencion
recibida en el gjercicio por la gjecucion de aproximadamente el 50% del programa
HorseData para la “Monitorizacion digital de caballos en semilibertad para la
optimizacion de los procesos de cria v transformacién de explotaciones ganaderas
extensivas”, por importe de 84.485,25.
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En el epigrafe Subvenciones transferidas al resultado se recoge la parte a imputar
en el gjercicio de las subvenciones de capital recibidas durante el afo 2023, 2024 y
2025 (ver nota 5.12)

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y
mantenimiento de tales subvenciones, donaciones y legados.

5144 Aprovisionamientos
El saldo de las cuentas “Consumo de mercaderias”, "Consumo de materias primas

v otras materias consumibles” y “Trabajos realizados por otras empresas” de los
ejercicios 2025 y 2024 presentan la siguiente composicion:

2025 2024
Consumo de mercaderias:
- Compras 11.456,31 30.058,87
- Variacion de existencias -1, 77277 -20.367 43
Total 19658354 | 5691 44
Consumo  de materias  primas v olras
materias consumibles:
- Compeas 212257 68 250.633,24
- Vanacion de existencias -8.912,248 -2B.666,97 |
Total 20334540 223 166,37
Trabajos realizados por olras empresas | 321.641,95 436, 157,00
Detericre de mercaderias, malerias primas |
y obros aprovisionamientos -266,76 731,29
Total Tdd 404,13 h&3.2493,52

5.14.5 Cargas sociales

Fl saldo de la cuenta “Cargas sociales” de los ejercicios
siguiente composicion:

El convenio colectivo en vigor de la Sociedad no recoge ninguna contingencia

2025 y 2024 presentan la

I
2025 2024 |
. |
|
Cargas sociales:
| - Seguridad Secial a cargo de la seciedad 377.295.05 362.220,10
| = Ofiros gastos sociales 19.436,73 34.243.03
Tiotal REOVE) W) 390.463,13

derivada de la abligacion de realizar aportaciones a planes de pensiones.
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5.14.6 Otros gastos de explotacion,

El saldo de la cuenta de "servicios exteriores”, dentro del epigrafe "otros gastos de
explotacion” de los ejercicios 2025 y 2024 presenta la siguiente composicion:

I 2025 2023
Arrendamiento y cananes 40.065,78 ; 51.073,72
Reparacion y conservaciin 175.894.70 165,424 82
Servicios profesionales independientes 801.015,99 102.265,02
Transportes 19 908,50 20.975,99
Primas de SEFLTOS 14,306,632 1227061
| Bervicios bancarios y similares 1.458,02 1.033,09
Publicidad v propaganda | 6.294,31 28.215,88
Suministros 59.675,71 30.309,10
Otros gastos 159.519.82 | 104.785,9
Taotal 557.129,54 536.354,19

5.14.7 Resultados por enajenacion y otros

El saldo de la cuenta de "Resultados por enajenaciones y otras”, dentro del
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenacién del Inmovilizado” de los ejercicios
2025 vy 2024 presenta la siguiente composicion:

2025 2024
Resultados positivos 139.036,74 33.915,10
Venta de animales R 134.913,94 3 .9?4,1{]_
Venta de otro inmovilizado 4.122,80 1.541,00 |
Resultados negativos - 52.081,53 87.963,44
Baja de animales : 40.194 56 54.449,52
Venta de animales 11.8071,34 2277969
" Venta d; n;t;;mﬁ;filizadu ._- 0,00 | 0,00 1
Baja de otro inmovilizada 8533 10.734,73
Total 846.955,21 -54.048,84
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5.14.8 Otros resultados

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en
la partida "Otros resultados”, ascienden a 996,20 euros negativos; gastos
excepcionales 996,20 euros, bdsicamente por devolucion de excesos de
bonificaciones de la seguridad social aplicadas,

Durante el ejercicio anterior los resultados que se originaron fuera de la actividad
normal de la empresa incluidos en la partida "Otros resultados”, ascendieron a
3.828,49 euros negativos; v como gastos excepeionales 10.593,13 euros, basicamente
por indemnizaciones por desistimiento de contrato e ingresos excepcionales por
importe de 6.764,64 euros.

5.15.- OTRA INFORMACION

5.15.1 Informacion sobre plantilla:
Plantilla media de empleados

2025 2024
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

- Directivos 2 1 2 1
- Técnicos 1 l 1 1
- Administrativos 1 1 1 1
- Personal de produccion I3 2 11 2
-F’ersgnal : primera 5 1 5 6
experiencia profesional LR
- Tandem 14 14 10 E

34 23 30 20

Numero de empleados al final del ejercicio

2025 2024

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

s ]-iiirectiw:ls 2 1 2 1
- Técnicos 1 1 1 1
- Administrativos 1 1 1 1
- Personal de produccion 13 2 10 3

- Personal primera

o ; { 0 5 7
experiencia profesional | |
- Tandem ] 0 24 34
Total Plantilla 19 ) 43 47
| Mierr.lbm& -:_Iel Consejo 5 3 5 3
| Administracion
Total 24 & 48 50
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Personal de Alta direccion y miembros del organo de Administracion.

2025 2024
- Sueldos 209.505,97 204.294,66
- Indemnizaciones 0,00 - ﬂfﬂ'ﬂ'_
- Dietas 62.781,68 65.760,34
272287 65 270.055,00

La Sociedad no tiene contratada poliza de seguro de responsabilidad civil
para el Consejo de Administracion por dafios ocasionados por actos u
omisiones en el ejercicio del cargo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 y siguientes del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital (LSC) se incluye la siguiente
informacion:

Durante el ejercicio 2025 los Administradores no han comunicado a la Junta
General la existencia de situacion alguna de conflicto, directo o indirecto,
que ellos o sus personas vinculadas, segun se define en el articulo 231 de la
Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés de la Sociedad.

5.15.2 Remuneracion a Auditores

Los honorarios a percibir por Moore SPP Auditores, S.1.. por servicios de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y 2024 ascienden a la
cantidad de 2.275,47 euros por ejercicio.

5.15.3 Aspectos medioambientales

Durante el ejercicio la Sociedad ha realizado inversiones de caracter
medicambiental por un importe no significativo. No se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos v gastos de caracter
medicambiental, ni existen contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

5.154 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicidn adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010,
de 5 de Julio.

La Ley 15/2010, de 5 de Julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
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Diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, senala: “Las sociedades deberan publicar de
forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en
la Memoria de sus cuentas anuales”, Asimismo, la resolucion de 29 de
Diciembre de 2010 del Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas
dicta la informacion a incluir en la memoria en aras a cumplir con la citada

Ley.
2025 2024
i Dias Dias
|
- Periodo medio de pago a proveedores 52,04 49,25
- Ratio de operaciones pagadas 29,69 49,22
- Ratio de operaciones pendientes 4423 34,27
- Importe 2025 | Importe 2024
- Total pagos realizados 1.939 785,08 | 1.745.057.66
- Total pagos pendientes 583.619,97 | 204.191,11

El volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido (60 dias) en la normativa de morosidad y el porcentaje que
suponen sobre el numero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a
sus proveedores es el siguiente:

Importe 2025 Y
= Volumen monetario 1.611.792,17 83,09 %
- Mamero de facturas o 1.445 84,60 %

HECHOS POSTERIORES

A la fecha de la redaccién de las presentes cuentas anuales no existe ningin
acontecimiento posterior al cierre del ejercicio que incida de forma significativa en
la situacion patrimonial de la Sociedad.

51

FIMCA FUENTE DEL SUERD * Thra Medina Sidonia-E] Poelal, km 6.5 * Jeres de La Frontera (CADTE} * Tel 936,160 803
Inscrita en Begistro Mercanti] de Cadiz * Temo 1790, Folic 173, Secciin 8 Inseripeian 27 Hoja CA-32150 * NIF AL401329%



YEGUADA l Xp \{\,\

rr' I"“'lr‘ rrr‘n
AT MOTRC A, T'|.I.':

6. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025

6.1.- CONSEJO DE ADMINISTRACION

- Presidenta Consejera-Delegada

- Vocales:

- Secretaria no Consejera

6.2.- DIRECCION

- Director de Area;
- Administracion y Finanzas

- Técnica
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D. José M* Martinez Calvete

D. José Maria Moreno Seijas

I3, Francisco Javier Mate Caballero
D). José Luis Agliero Monedero

[*, Elena Cardeza Afon

[ Silvia Rueda Pascual

¥, Alicia de Haro Acosta

2. Salvador LLaudes Canete

[, Beatriz Espanol Ecequiel

. Manuel Luque Budia

Eduardo Rodriguez Ruiz
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INTRODUCCION

La estructura productiva de la compariia se refiere, en el ambito agricola, a una
finca productiva v en el ambito ganadero se centra en la Yeguada de la Cartuja -
Hierro del Becado.

La Yeguada de la Cartuja - Hierro del Bocado, es propiedad del Estado Espanol, a
traves de la Direccion General de Patrimonio, con la tutela funcional del Ministerio
de Agricultura y Pesca, Alimentacidén y Medio Ambiente, por acuerdo del Consejo
de Ministros de fecha 21 de Febrero de 2003, en el que se establece que en la misma
es mas relevante la funcion instrumental de preservacion de razas autoctonas que
el hecho de su explotacion comercial, pudiendo considerarse como el nicleo
fundamental del Caballo de Estirpe Cartujana, v que ha ejercido una gran
influencia en nuestra cabana y en otras razas de todo el mundo.

El origen de la Yeguada de la Cartuja - Hierro del Bocado se remonta a finales del
siglo XV cuando el monasterio de la Cartuja de Nuestra Seriora de la Defension (a
cinco kilémetros del casco urbano de Jerez de la Frontera) se convierte en piedra
angular de la crianza del caballo jerezano. La orden religiosa contaba con una
importante experiencia ganadera en otros monasterios. Asi los monjes cartujos,
sabedores de la importancia del caballo, constituyeron una veguada que con el
tiempo se convertiria en una de las mas célebres v apreciadas del mundo.

Después de la guerra de la independencia, en los albores del siglo XIX, el
monasterio se vio despojade de sus pertenencias. A partir de entonces los
ejemplares de tan singular yeguada pasan a manos de ganaderos ilustres, que
siguiendo a los cartujos, van escribiendo la historia de estos bellos caballos hasta
nuestros dias. Sera en 1990 cuando la Yeguada se incorpora a Expasa Agricultura y
Ganaderia Sociedad Mercant] Estatal, 5.4,

El 1 de marzo de 2019 en el Boletin Oficial del Estado se publico la designacion de
la Yeguada de la Cartuja-Hierro del Bocado como Centro Nacional de Referencia
Zootécnica para el sector equino, v como tal el real Decreto le asigna al menos las
siguientes funciones:

1. Colaborar con el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion en el
desarrollo del Programa nacional de conservacion, mejora y fomento de las
razas ganaderas equinas, asi como otras actividades que el Ministerio
promueva, y que puede proponer la Comisién Nacional de Zootécnica.

2. Colaborar en la ordenacién zootécnica del sector, con propuestas de
realizacion y homologacion de los programas de cria.

3. Colaborar en las actividades de reproduccion y propuestas de Protocolos
de actuacidn.

4. Desarrollo de actividades de interés general del sector ganadero de acuerdo
con las politicas del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion y de la
Unién Europea, en sus distintas lineas de actuacion.

5. Colaboracion en la promocion de las razas en el ambito nacional e
internacional para facilitar su conocimiento, difusion y favorecer las
exportaciones.
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6. Colaborar con las organizaciones de ganaderos para el desarrollo e
implementacion del programa de cria.

El 21 de Noviembre de 2023 se prorroga hasta el ano 2027, el convenio firmado el 7
de Septiembre de 2020 entre la Direccion General de Producciones Agrarias
(Ministerio de Agricultura, Pesca v Alimentacion) y EXPASA  Agricultura v
Ganaderia S.M.E., S.A para actuaciones de desarrolle v fomento del sector equino,
(publicada en el BOE namero 286 de fecha 30 de Noviembre de 2023).

PRODUCCION

La estructura productiva de la Compaiiia responde, por un lado, a la planificacion
de cultivos subordinados a las necesidades de la propia Yeguada v por otro, a
cultivos que por razones estratégicas puedan interesar desde el punto de vista
comercial. Ambos se realizan en las diferentes parcelas de la finca Fuente del
Suero.

La Sociedad, en su afan de realizar acciones respetuosas con el medio ambiente,
continua desarrollando practicas agricolas ecolégicas encaminadas a proteger y
mejorar la biodiversidad de su explotacion, v alcanzar con ello los objetivos
medioambientales v climdticos establecidos por la Unién Furopea, destinando a
ello una superficie de 198,72 hectareas (179 hectareas de titularidad de EXPASA y
el resto de terreno cedido).

Con respecto a la produccion agricola de esta campana, al igual que las anteriores,
se ha centrado en cultivos subordinados a la ganaderia, triticale 29,39 hectireas,
rayprass-veza 36,75 hectareas, avena-vera 78,90 hectareas, alfalfa 47,11 hectareas, y
praderas 29,88 hectareas. En total se han cultivado 228,60 hectareas, 83,70 en
regadio v 144,90 en secano, respectivamente, 36,61% v 63,39% del total de la
superficie.

En el ambito ganadero se destaca el nacimiento de 11 animales machos y 16
animales hembras, lo que ha situado el efectivo de animales a 31 de Diciembre de
2025 en 276 animales, de los cuales 77 son machos v 199 hembras.

Fl namero de efectivos a 31 de diciembre de 2025 puede considerarse ajustado a la
plantilla disponible, a las instalaciones v al uso optimo de la finca, asi como la
produccién obtenida, yva que la misma debe situarse al menos en 40-50 animales,
en base a 60-70 hembras reproductoras de maxima Seleccion, y con un indice de
fertilidad del 70%. Teniendo en cuenta que los gastos de mantenimiento de las
hembras reproductoras son relativamente bajos, la actuacion viene delimitada por
el nimero de hembras cubiertas en cada campana, ajustando esta cifra a las
posibilidades comerciales,

Con estos efectivos, se estd desarrollando el programa de produccion que
corresponde a los objetivos genéticos de la veguada. Por un lado, se garantiza el
mantenimiento de las diferentes lineas genéticas de la estirpe cartujana y por otro
se considera un objetive estratégico, para el mantenimiento de nicleo genético,
avanzar todo lo posible en [a mejora de la calidad de los efectivos, de manera que
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se mantenga el prestigio de la ganaderia en el conjunto de los criadores de ganado
equino de raza espanola y el Hierro del Bocado sea una yeguada de referencia para
la mejora del resto de ganaderos.

El plan que se esta llevando a cabo pretende incluir el mayor niumero posible de
sementales en el catdlogo oficial de reproductores de la raza y para ello la yeguada
participa en la medida de lo posible y de la calidad de los animales que vamos
produciendo, en las pruebas de seleccion de caballos jovenes que desarrolla el
Misterio de Agricultura, Pesca y Alimentacion.

A 31 de Diciembre de 2025 las yeguas reproductoras prefadas, cuyos productos
formaran parte de la camada de potros y potras del ejercicio 2025, son 66.

PROGRAMA DE SELECCION
6.5.1 Consanguinidad

Se contintia considerando prioritario para la eleccion de los apareamientos la
disminucion de la consanguinidad de los futuros animales, para lo que se tiene
establecidas dos lineas de trabajo. La primera eligiendo entre nuestros propios
efectivos las combinaciones genéticas mas apropiadas para este objetivo v la
segunda mediante la utilizacién de sementales de ganaderos particulares que han
cedido sus sementales para su utilizacion en la yeguada.

Este modelo de trabajo se contintia desarrollando en todas las campanas de
cubriciones, para hacer descender el porcentaje de consanguinidad del conjunto de
la veguada, lo que redundara en una mejora de las caracteristicas de nuestra
produccién. El objetive, sigue siendo, conseguir a medio plazo reducir el nivel
global e individual de la Yeguada.

6.5.2 Participacion en el esquema de seleccion del MATA

Durante el ejercicio se ha participado en las pruebas de control de rendimientos
que organiza el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion, con el objetivo de
figurar en el catilogo de sementales de la raza.

COMERCIALIZACION
6.6.1 Ventas

Las ventas del ejercicio se han situado en 71.306,00 euros, frente a las del
ejercicio precedente que alcanzaron la cifra de 59.868,50 euros, lo que
supone un incremento de un 19,10%, de las cuales el 4511% se
corresponden con las ventas de merchandising,.

Respecto a la produccion agricola se han vendido a terceros 123.560 kgrs.
por importe de 13.142,46 euros,, el resto de la produccion 978.330,92 kgrs.,
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s¢ han destinado al autoconsumo, este ultimo, por no normativa contable,
no se integra en la cifra de negocio. Asi de este modo estas cifras no
incluyen la produccién agricola con destino a la alimentacion animal
{autoconsumo) por importe de 22261512 euros, frente al del ano
precedente por importe de 292.103,00. Al no considerar este ingreso
tampoco se recoge el gasto por adquisicion de este tipo de productos en el
epigrafe de Aprovisionamientos de la cuenta de Pérdidas y Ganancias,

En estas ventas se incluye la de animales, cuyo importe ha ascendido a
26.000,00 euros, siendo la cifra del ejercicio 2024, 22.750,00 euros, que
supone un incremento de un 14,28%.

Comoe se describe en las normas de valoracién de la memoria de estas
cuentas anuales las wentas de animales que son considerados
reproductores, al contabilizarse éstos en el inmovilizado material, se
recogen en resultados por enajenacion y otros, por la diferencia entre el
precio de venta v el valor neto contable a la fecha de dicha enajenacion.

Esta norma de valoracion conlleva a que para conocer el volumen anual
obtenido por venta de animales tenemos que sumar los recogidos tanto en
la cifra de negocios como los recogidos en venta de inmovilizado material.

Venta de animales

2024 2024
Animales en existencias 26.000,00 22 750,00
Animales en inmovilizado 21549998 &6,050,00
Total 241.499 08 118,800, (K

Como se desprende de las cifras el incremento de las ventas se ha
duplicado con respecto al ane anterior alcanzado un incremento de un
103,28%. El namero de animales vendidos en los dos ejercicios ha sido el
mismo, 17 ejemplares, lo que implica que el incremento de las ventas se
debe a la mejora del precio de venta de los mismos.

Ventas por produccion agraria

En este ejercicio después de tres afios destinando toda la produccion a
autoconsumo se han producido ventas a terceros por importe de 13.142,46
euros, que se corresponde con 123,560 kgrs. El resto de la produccion, como
se ha comentado anteriormente se ha destinado a autoconsumo por lo que
estas ventas no se han contabilizado como ingresos por este concepto, al
igual que sucedic en el ejercicio 2024
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Merchandising

Respecto a la actividad de merchandising desarrollada en las instalaciones
de la Yeguada Cartuja Hierro del Bocado, dentro del ambito del programa
de visitas a las instalaciones y realizacion del especticulo, se ha situado en
32.163,54 euros, siendo en el ejercicio precedente de 36.8118,50 euros. El
gasto por visitante por este concepto ha sido de 245 euros/ visitante, frente
a los 2,59 euros/ visitante del afo anterior,

.02 Prestacion de servicios

Visitas a las inslalaciones

La cifra de visitantes se ha situado en 13.119 frente a los 14.209 del ejercicio
precedente, un 7,67% por debajo del ejercicio anterior, pero si en esta cifra
descontamos las visitas que no suponen un ingreso de taquilla (concursos,
cursos...), la cifra es similar al ejercicio precedente, 11.993 visitas en 2025 y
12.210 en el afio 2024 (-1,78%).

Por su parte los ingresos por taquilla han sido de 162.896,92 euros, frente a
146.953,59 euros del ejercicio precedente, lo que significa, a su vez, un
ncremento  del 10,85% respecto al ejercicio anterior. La cifra de
ingreso/ visitante se ha situado en 1242 € frente a 10,34 euros del ejercicio
anterior, un incremento de un 20,12%,

Otros ineresos

Finalmente, en el resto de ingresos, 334.092,77 euros, frente a los 270.556,00
euros del afo anterior, que implica un crecimiento de un 2348%;
destacamos en primer lugar los ingresos por servicios reproductivos y
clinicos (cubriciones externas, transferencias embrionarias, estancias de
animales de terceros en nuestras instalaciones y otros servicios clinicos) por
importe de 77.076,88 curos, frente a los 52.681,97 de 2024, un incremento de
un 46,30%; en segundo lugar el contrato de pupilaje del ganado de la
Fundacion Real Escuela de Arte Ecuestre de Jerez de la Frontera que ha
supuesto unos ingresos de 48.400,00 frente a los 42.124,50 euros del ejercicio
precedente, que ha supuesto un incremento del 14,98 %; en tercer lugar
99.173,55 euros como consecuencia de la ejecucion del Convenio firmado
entre la Direccion General de Producciones Agrarias (Ministerio de
Agricultura, Pesca v Alimentacion) y EXPASA para actuaciones de
desarrollo y fomento del sector equino publicado en el BOE niimero 262 de
fecha 3 de Octubre de 2020; en cuarto lugar también destacamos la
facturacion por importe de 77.000,00 euros como coordinadores del
proyectn  “Fcuestrianet: Red MNacional De Experiencias Ecuestres”.; y por
altimo la facturacion por cursos de formacion que ha pasado de 21.772,00
euros en este ejercicio frente a los 9.350,00 euros del ejercicio precudentr_',
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6.6.3 Otras actividades
Se han organizado, entre otros los siguientes eventos:

v Presentacion de Sementales 2025

Tertulia EquitACcion, MasqueCaballos

Clinic equitacion de Trabajo en colaboracion con ANCCE.
V Jornadas de reproduccion equina

10 Sesiones mensuales Mas Vale Prevenir que Curar

[ Concurso Morfologico Cartuja PRE 2% 2025

PSC] ANCCE Clasificatorio Caballos Jévenes

TR N

Se ha hecho entrega de los siguientes premios.

¥ En reconocimiento a los resultados obtenidos por ganadores de las
finales de PSC] o de concurses Morfologicos.

¥ Convocatoria v designacion de la segunda edicién de los premios
“Centro Nacional de Referencia Equina Yeguada Cartuja”, en cuatro
categorias Talento, Comunicacion, Yeguada Criadora y Embajador
Cartujano.

Se ha participado en el Sicab’2025 (Salén Internacional del Caballo)
mediante Ia instalacion de un stand comercial; en la feria turistica FITUR
2025, feria internacional de Galicia Equina (Silleda) y FEcuextre 2025
{Extremadura). Fuera del territorio nacional, se ha participado en FERPRE
2025 (Costa Rica), en IBERICON USA 2025 (Ocala) v en el salén del Caballo
de Jadida { Marruecos).

Se ha presentado y divulgado el libro ESENCIA, en Madrid, Malaga y Jerez
de la Frontera.

Se ha concluido el provecto que EXPASA ha coordinado a nivel nacional,
llamado EcuestriaNET, con el principal objetivo de crear una plataforma de
turismo ecuestre en Hspana v a través del cual se ha estrenado el evento
nocturno Noches de la Yeguada y se ha inaugurado los Jardines Cartujanos
ademas del diseno y despliegue del recorrido interactivo.

Se ha continuado con la ejecucion del proyecto innovador HorseData
perteneciente a la convocatoria de grupos operativos supra autonomicos,
relacionado con la implantacion de herramientas digitales para la gestion
de la yveguada.

Se ha completado el proyecto "BioC-Mejorando la biodiversidad”, de la
convocatoria de grupos operativoes de la innovacion de la Junta de
Andalucia, mediante el cual se ha puesto en practica el ensayo de
variedades tradicionales de cereales, asi como acciones que favorecen el
fomento de la biodiversidad de flora v fauna en la finca.
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Se ha presentado la solicitud de designacion como Centro nacional de
Referencia en Bienestar Animal formando parte del consorcio IRTA-UAB-
EXPASA denominado CENARBA.

Se ha presentado solicitud a convocatoria de grupo operativo supra
autonémino para proyecto innovador con el objetivo principal de
desarrollo de un sistema integral de bienestar animal a través de protocolos
escalables y autoevaluacion asistida (GO-SIBEQUUS).

Se continian desarrollando los convenios con universidades y otras
entidades sin animo de lucro para la formacion, en practicas, de
veterinarios y para la cesion de animales. Asi como la renovacion de los
convenios con las distintas asociaciones ganaderas de équidos para la
creacion de una reserva genética de la especie en nuestro Banco de
Germoplasma equino.

Se han establecido dos nuevos convenios de colaboracion para la ejecucion
de proyectos de investipacion relacionados con medicina veterinaria
equina.

Se ha desarrollado distintos formatos de partcipacion para los
patrocinadores para que puedan elegir el que mas se adecue a sus
necesidades. En concreto se han obtenide patrocinios para la presentacion
de sementales y para el concurso maorfologico realizado en octubre, siendo
un total de 15 entidades las que han apoyado economicamente estos
eventos.

Se ha participado en concursos de doma clasica, completo de equitacion,
ciclos de caballos jovenes, concursos morfologicos y exhibicion de
enganche obteniendo los siguientes resultados:

v" Concurso de Doma Internacional** (CDI***) - 8 de marzo - Celebrado en Jerez de

la frontera - Real Escuela de Arte Feuestre:

= HOLANDES XVII = 7 anos = Primer Clasificado

v Concurso de Doma Internacional** (CDI***} - 13 de marzo. Celebrado en Jerez de

ABRIL

la Frontera - Real Fscuela de Arte Ecuestre;

s HOLANDES XVII - 7 antios = Primer Clasificado

v Concurso Prueba de Seleccion de Caballos Jévenes (PSC]) - 1 de abril. Celebrado

en Caballerizas Reales - Cordoba

* ALFARERO DE CARTUJA - 4 anos - sexto clasificado
OSADO LXV - 5 anos - Treceavo Clasificado

USADA XIII- 5 anos - Quinta Clasificada

OS5ADO LXIV - 5 antos - Catorceavo Clasificado

v Concurso Prueba de Seleccion de Caballos Jovenes (PSCJ) - 22 de abril, Celebrado

en Centro Hipico Los Albardones - Medina Siddnia
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= ALFARERO DE CARTUJA - 4 anos - Noveno Clasificado
= (OSADO LXV -5 anos - veinticincoavoe Clasificado

= USADA XIIL- 5 afios - Veinteava Clasificada

s (OSADO LXIV -5 anos - Veintitresavo Clasificado

= HOLANDES XVII - 7 anos - Tercer Clasificado

= GRANADERO XI - 5 anos- Veintinueveavo Clasificado

MAYO
v Concurso de Doma Nacional* (CDN**) Gran Premio - 11 de mayo - Celebrado en
Centro Hipico los Albardones - Medina Sidonia:
* ANDALUZ CLVIII - Gran Premio - Cuarto Clasificado
¥ Concurso LIX Exhibicion de Enganches Feria de Jerez - 23 de mayo - Celebrado en
Deposito de Sementales - Jerez de la Frontera:
s  Media Potencia, a la Calesera con Landau - Tercer Clasificado
= VINATERA DE CARTUJA -5 anos- Tercer Clasificado
= TENTADORA XXVIII - 6 afios - Tercer Clasificado
= GIRALDILLA XVII - 17 afios - Tercer Clasificado
= CARTUJANA LXXVII - 21 anos - Tercer Clasificado
= CAMPANERA LXXXIX - 21 afios - Tercer Clasificado
v Concurso XXXIX Exhibicién de Fnganches Feria de Sevilla - 7 de mayo -
Celebrado en Plaza de Toros de la Beal Maestranza de Caballeria- Sevilla:
= Media Potencia, a la Calesera con Landau - Tercer Clasificado
= VINATERA DE CARTUJA -5 anos- Tercer Clasificado
= TENTADORA XXVIII - 6 afios - Tercer Clasificado
= GIRALDILLA XVII - 17 afios - Tercer Clasificado
» CARTUJANA LXXVII - 21 aiios - Tercer Clasificado
= CAMPANERA LXXXIX - 21 anos - Tercer Clasificado

JUNIO
v Concurso de Doma Internacional de Caballos Jévenes (CDI YH) - 12 de junio.
Celebrado en Centro Ecuestre de castilla y Ledn, Segovia
* HOLANDES XVII - 7 anos - Cuarto Clasificado
¥ Concurso de Equitacién de Trabajo Nacional (CETN) de caballos domados - 21 de
junio — Celebrado en Cenes de la Vega - Granada
* ALTANERO CCIII - Domados - Primer Clasificado
¥ Concurse de Doma Nacional** (CDN"*) Gran Premio - 28 de junio - Celebrado
en Centro Hipico los Albardones - Medina Sidonia:
s ANDALUZ CLVIII - 9 anos - Gran Premio - Quinto Clasificado

JULIO
¥ Concurso Prueba de Seleccion de Caballos Jovenes (PSCT) - 1 de julio - Celebrado
en Yeguada Cartuja Hierro del Bocado - Jerez de la Frontera
* ALFARERQ DE CARTUJA - 4 aios - Cuarto Clasificado
= GENEROSO DE CARTUJA - 4 anos - Treceavo Clasificado
= MADRILENO DE CARTUJA - 4 anios - Noveno Clasificado
= OSADO LXV -5 anos - Dieciseisavo Clasificado
*  USADA XIII- 5 afios - Octava Clasificada
* OSADO LXIV -5 anios - Decimonoveno Clasificado
* GUATPO LXXXIII - 6 afios - Cuarto Clasificado
v Concurso Prueba de Seleccidn de Caballos [dvenes (PSCT) - 23 de julio - Celebrado

(i

FINCA FUENTE DEL SUBRED * Clhra Medma Sidoniz-El Parmal, km 6.5 * Jeres die La Fromtera [f:.-:l.l £ Tel 054, TR RO
Inscrita en Registro bMarcantil de Cadiz * Tomo 1790, Folio 173, Seccién 8 Inscripeidn 2° Hoja CA-32130 * NIF Al40132%



1 CAR O EXPASA

en Hipica el Zaudin, Tomares, Sevilla
= ALFARERO DE CARTUJA - 4 anos - Octavo Clasificado
» MADRILENO DE CARTUJA - 4 anos - Noveno Clasificado
= (OSADO LXV -5 afnios - Noveno Clasificado
s USADA XIII- 5 afos = Quinta Clasificada
= OS5ADO LXIV - 5 aftos = Octavo Clasificado
s GUAPQO LXXXIII - 6 afios - Octavo Clasificado
v Concurso de Doma Nacional** (CDN*) - 25 de julio - Celebrado en ALPENDE
Chapin Recinto Ecuestre - Jerez de la Frontera:
 ANDALUZ CLVIII - 9 afios - Gran Premio Primer Clasificado
= ALTANERO CCIII - 11 anios - Gran Premio- Tercer Clasificado

AGOSTO
v Campeonato Mundial de Caballos Jévenes Doma Clasica - 8 de agosto - Celebrado
en Verden - Alemania:
= HOLANDES XVII - 7 anios - Tercer Clasificado
v Concurso de Doma Nacional™ (CDN*) - 19 de agosto - Celebrado en palma del
Rio - Cordoba:
= ANDALUZ CLVIII - 9 anos - Tercer Clasificado
= USADA XIII - 5 afios - Quinta Clasificada

SEPTIEMBRE
v Final Concurso Pruebas de Seleccién de caballos Jovenes PSCT - 19 de septiembre -
Celebrado Dos Lunas Polo Dressage - San Martin de Tesorillo:
= ALFARERO DE CARTUJA - 4 anos - Treinteavo Clasificado
= MADRILENO DE CARTUJA -4 afios-Treintaunavo Clasificado
= USADA XIII- 5 afios - Onceava Clasificada
= (OSADO LXIV - 5 anos - Veintiunavo Clasificado
* HOLANDES XVII - 6 afios - Primer Clasificado
v" Concurso Nacional de Equitacion de trabajo - 14 de Septiembre- Celebrado en Real
escuela Andaluza del Arte Ecuestre - Jerez de la Frontera:
= ALTANERO CCIII- 11 anos - Segundo Clasificado
v Concurso Campeonato de Equitacion de trabajo - 21 de Septiembre- Celebrado en
Arezzo - ltalia:
= ALTANERO CCIII- 11 afos - Tercer Clasificado
v" | Concurso Internacional de Enganches de Tradicion (CIAT) Ronda - 7 de
septiembre - Celebrado en Plaza de Toros de Ronda- Milaga:
=  (Cuarta, a la Calesera con Carretela - Primer Clasificado
= VINATERA DE CARTUJA -5 afios- Primer Clasificado
= TENTADORA XXVIII - 6 aitos - Primer Clasificado
* CARTUJANA LXXVII - 21 atios - Primer Clasificado
» CAMPANERA LXXXIX - 21 anos - Primer Clasificado

OCTUBRE
v Concurso de Doma Naconal® (CDN**} - 8 de Octubre - Celebrado en Centro
Hipico el Zaudin - Bormujos:
= USADA XIII - 5 afios - Cuarto Clasificado
= ANDALUZ CLVIII - ¢ anos - Primer Clasificado
¥ Concurso Morfolégico 2** Cartuja 2025- 12 Octubre- Celebrado en Jerez de la
Frontera - Cadiz:
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» RESUELTA XXIII - Seccion - Segunda Clasificado

* MAGNIFICA XI - Cobra de 3 - Segunda Clasificada

* GUARDIANA IX - Cobra de 3 - Segunda Clasificada

* ALGECIRENA DE CARTUJA - Potra de 3 aiios - Sexta Clasificada
v Concurso de Doma Nacional* (CDN**) - 18 de Octubre - Celebrado en Centro

Hipico Los Albardones - Medina Sidonia:
= USADA XIII - 5 anos - Tercer Clasificado
= ANDALUZ CLVIII - 9 anos - Tercer Clasificado

NOVIEMBRE

¥ Final Copa ANCCE - 23 de noviembre - Celebrado en SICAB - Sevilla:
* HOLANDES XVII - 7 afios - Cuarto Clasificado

¥ Final Copa ANCCE Equitacion de Trabajo - 21 de noviembre - Celebrado en

SICAB - Sevilla:

= ALTANERO CCIII - Domados - Tercer Clasificado
= ALTANERO CCIII - Domados manejables - Tercer Clasificado
= ALTANERO CCIII - Domados velocidad - Tercer Clasificado

6.6.4.  Actividades formativas

La Sociedad para establecer y consolidar actividades formativas en sus
instalaciones con el objetivo de la formacion en oficios de jovenes relacionados
con el Sector Ecuestre y que les permita su integracién en el mercado, esta
desarrollando los siguientes programas, en el marco del Plan de Recuperacion,
Transformacion v Resiliencia:

- Se ha finalizado la segunda fase del “Programa de primera experiencia
profesional en las Administraciones Publicas” que ha supuesto la
contratacion de 12 personas jovenes desempleadas con un contrato en |
practicas de un afio de duracion.

- Durante el ejercicio se han finalizado dos programas a través del Servicio
Pablico de Empleo Estatal (SEPE) “Programa TandEM en entidades del
sector publico estatal” que tiene por objeto la alternancia con el empleo de
jovenes no cualificados para la formacion en el sector ecuestre,
mantenimiento de jardines y zonas verdes y guarnicioneria.

- Asimismo en este gjercicio se ha finalizado el primer curso e iniciado el segundo
y ultimo curso para la capacitacion de jinetes para la obtencion del
reconocimiento de la adquisicion del dominio técnico conforme a los requisitos
establecidos por la Fundacion Real Escuela de Arte Ecuestre (FREAAE). A su
vez se ha iniciado el segundo ciclo de estos cursos.

6.7.- PERSONAL

Actualmente estd en vigor el II Convenio Colectivo de la Sociedad Expasa

Agricultura v Ganaderia Sociedad Mercantil Estatal, S A, publicado en el Boletin

Oficial del Estado namero 225 de 17 de Septiembre de 2008, cuyo ambito temporal
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se extiende hasta el 31 de Diciembre de 2010, prorrogable tacitamente de afio en
afo si no se denuncia expresamente por escrito por cualquiera de las partes. El
mismo ha sido prorrogado por un ano al no haber mediado denuncia ninguna de
las partes.

El empleo medio estructural del ejercicio se ha situado en 21,80 personas, 16,22
hombres y 5,58 mujeres, de los cuales 21,48 en calidad de cardcter fijo v 0,32 con
cardcter eventual,

Esta plantilla media se ha complementado durante el ejercicio con 12 personas
correspondiente a la contratacion de 12 personas jovenes desempleadas con un
contrato en practicas de una ano de duracion y dentro de la segunda fase del
programa de “Primera experiencia profesional en las administraciones piblicas”
regulado en la orden de TES/1152/2021, de 24 de octubre y en la Resolucion del
Servicio Pablico de Empleo Estatal de 14 de diciembre de 2021, cuyo extracto fue
publicado en el BOE con fecha 16 de diciembre de 2021, por la que se aprueba la
convocatoria de concesiom de subvenciones puablicas, en el marco del Plan de
Recuperacion, Transformacion y Resiliencia. A final del ejercicio estos contratos
estan todos finalizados, implicando durante el gjercicio un empleo medio de 6,82
personas, 2,53 hombres y 4,29 mujeres.

Asimismo la plantilla la han formado 58 personas contratadas en los dos
“Programas TandEM en entidades del Sector Puablico Estatal” de formacion en
alternancia con el empleo, en el marco del Plan de Recuperacion, Transtormacion
y Resiliencia, regulado en la Orden TES/1153/2021 de 24 de octubre. A su vez
todos estos contratos se encuentran finalizados al cierre del ejercicio. La incidencia
en el empleo medio de estas personas al cierre del ejercicio ha sido de 28,26
personas 13,99 hombres v 14,27 mujeres.

Por lo que todo ello sitia el empleo medio del ejercicio en 56,88 personas, 32,73
hombres y 24,15 mujeres, frente al empleo medio de ejercicio anterior de 49,65
personas (29,62 hombres v 20,03 mujeres) lo que ha implicado que la plantilla
media se haya incrementado en un 14,56% con respecto al ejercicio 2024.

6.8.- COMENTARIOS A LOS ESTADOS ECONOMICOS-FINANCIEROS

El resultado de explotacion del ejercicio ha sido negativo en 1.552.397,92 euros
frente al resultade también negativo del ejercicio precedente por importe de
1.627.535,94, lo que supone una mejora de un 4,62%. En el mismo destacamos la
incidencia de las subvenciones recibidas y de los gastos de personal, como
consecuencia del desarrollo de los programas de primera experiencia y los talleres
de empleo, ya senalados anteriormente, respecto a la cifra de subvenciones por
estos conceptos ha alcanzado la cifra de 743.047.91 euros.; estos programas no
tienen una incidencia significativa en la cuenta de resultados ya que los mismos
son financiados al 100%.

El resultado financiero ha sido positive en 15.871,76 euros frente a los 27.847,66
euros del afio anterior, motivado basicamente por la disminucidn de la retribucion
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de las inversiones financieras como consecuencia de la bajada de los tipos de
mterés, El rendimiento medio en el periodo se ha situado en el 1,55%, frente al
2,72% de ejercicio precedente. Los gastos financieros contindian siendo cero ya que
la Sociedad no mantiene nivel de endendamiento con coste,

Todo ello sitia el resultado del ejercicio en 1.536.526,16 euros negativos frente a los
1.599.722,77 euros también negativos que supone una mejora del resultado de un
3,95%.

Desde el punto de vista patrimonial el inmovilizado material registra el
movimiento neto derivado de las inversiones en mejoras de la estructura
productiva de la Sociedad y los derivados del crecimiento vegetative de los
animales catalogados como reproductores y, por fanto, considerados como
inversion en activo fijo. Destacamos el nivel de inversion de los dos altimos afios
que se ha situado en 586.423,37 euros en el ano 2025 y 997.057,66 euros en el afio
2024,

El incremento del inmovilizado, al igual que el déficit de las operaciones corrientes
de la Sociedad, se han financiado por un lado con una ampliacién de capital por
importe de 1.699.994,61 euros mediante la emision de 282861 acciones ordinarias
nominativas de 6,01 euros de nominal, v por otro por la concesion de una
subvencion del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacién por importe de
400.000 euros.

Durante el mes de diciembre se han recibido dos subvenciones, la primera
correspondientes al taller de empleo en entidades del sector piblico estatal
“Yeguada Cartuja [[I" que tiene por objeto la alternancia con el empleo de jovenes
no cualificados para la formacion en el sector ecuestre y mantenimiento de zonas
verdes por importe de 488.543,40 euros; la segunda por el proyecto destinado a la
contratacion de 12 personas jovenes, con contratos de un ano de duracion dentro
del marco “Proyectos de primera experiencia en administraciones publicas, por
importe de 351.515,00 euros. Ambas se registran en el pasivo del balance al cierre
del ejercicio, ya que se ejecutard el programa durante el ano 2026.

La actual estructura productiva de la Sociedad derivada de la actividad principal
que es la conservacion, mantenimiento y explotacion de la Yeguada de la Cartuja -
Hierro del Bocado en la cual se hace mas relevante la funcion instrumental de
preservacion de razas autdctonas que el hecho de su explotacion comercial, hace
necesario el apoyo financiero anual de su Unico Accionista.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2025 formulada por los
Administradores de la Sociedad v que se someterd a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas es la de compensar la totalidad de las pérdidas con
beneficios futuros.
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6.10.- HECHOS SIGNIFICATIVOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de la redaccion de las presentes cuentas anuales no existe ningun
acontecimiento posterior al cierre del gjercicio que incida de forma significativa en
la situacién patrimonial de la Sociedad.
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14 CARTUJA EXPASA
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2025

El Consejo de Administracion de EXPASA AGRICULTURA Y GANADERIA SOCIEDAD
MERCANTIL ESTATAL, 5.A., en fecha 27 de Marzo de 2026 y en cumplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo
37 del Codigo de Comercio, procede a reformular las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion del ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2025, que anteriormente se adjuntan
y compuestos por 65 folios mecanogratiados a doble cara. La Presidenta y la Secretaria del
Consejo de Administracion firman en todas las hojas v el resto de los miembros del
Consejo de Administracion firman en la presente hoja.

Las presentes cuenfas anuales han

sido formuladas y firmadas por la

h mayoria de los  miembros  del

. = —"  drganc de administraciin. No
\\3_._,.-’/ obstante, la consejera D.° Silva
Rueda Pascual no ha suscrite las

Fdo.: D?® Judit Anda Ugarte ::t;?:: Sg’mﬁm"’j"ﬁf’mﬂ’ﬁfﬁ
Presidenta inachiva e ilocalizable desde el

wltimo Consejo al que asisHd, en

e fTecha 29 de abril de 2025. Se deja
constancia de esta circunstancia de
conformidad con o previsto en el

griirule 253 de la Ley de
Sociedades de Capital

Fdo.: D, José Maria Martinez Calvete Fdo: D. José Maria Moreno Seijas
Consejero Consejero

Fdo.: D. Francisco Javier Maté Caballero Fdo.: D. José Luis Agiiero Monedero

Cﬂnsejeru Consejero
F&Tf D’ Elena Cardezo Andn Fdo.: D” 5ilvia Rueda Pascual
Consejera Consejera

i ici T a o.: D. Salvador LLaudes Canete
Fdo.: D* Alicia de Haro Acost Fdo.: D. Salvador LLaudes Canet
Consejera Consejero
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